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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en olras secciones del
Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en esti resumen se utilizan como referencla en

otras secciones del Prospecto.

Toda decision de invertir en los valores debe estar

basada en la consideracion por parte del inversor del

Prospecto de Emisién en su conjunto, conforme a lo establecido en el parrafo 1V del art. 96 del Reglamento G-

T2

Emisar

Valores

Calificacldn

Maonto Total del Pregrama de
Emisiones

Monte Total de la Primera Emigién
del Programa de Emislones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Destinatariaos de |a Oferla

Fecha de Inicio del Programa de
Emisiones

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos

Fecha de Expiracidn del
Programa de Emisiones

Cansorcio Energético Punta Cana Macao, S.A (en lo adelante al “Emisor” o

"CEPM™)
Banes Corporativos (en lo adelante "Bonos™).

Los Bonos y el Emisor han sido calficados AAA (dom) por Fiteh Repiblica
Daominicana, 5.R.L. (en lo adelante "Fich Republica Dominicana’) y AA por Feller
_ Rale Dominicana. S.R.L. (en lo adelante “Feller - Rate Daminicana”) para
instrumentos de largo plaze en el mercado local.

Hasta Gien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00100
{USD 100,000,000.00).

Veinticinco Millones de Dolares de los Estados Unidos da América con 00100
(USD 25,000,000,00).

Trescienlos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcian del
Programa de Emisienes en el Registro del Mercado de Valores ¥ Froductos.

Bajo la colocacidn primaria en base A Mejores Esfuerzos la Primera Emision del
presente Programa de Emisicnes terdran como destinalarios personas juridicas,
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversionista, nacienal o extranjerp, Para las Emisiones Segunda, Tercera y
Cuarta del presente Programa d@ Emisiones 1oS destinataris seran  los
obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y BIVEM-0BS (En lo
adelante podrian denominarse “los Coligacionislas objetos de la permuta’), segun
se determine en el Avisa de Colocaiitn Primaria y en el Prospeclo Eimplificado
correspondiente.  La Primera Emisian del presenie Pragrama de Emisiones, sera
colpcada bajo la modalidad de colocacion en basea a Mejores Esfuerzos. .

Corresponde a la fecha de inscripcicn del Programa de Emisiones en el Registro
dal Mercado de Valores y Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscritd en el Registro del Mercado de
Valores y Productos en fecha 15 de teptiembre o 2015,

o B e

15 de septiembre de 2016.



Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacidn Primaria

Fecha de Publicacidn del
Aviso de Colocacion
Primaria de la Primera Emisidn

Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas

Horario de Recepcion de
Otertas de Pequenos
Inversionistas de la
Primera Emisidn del
Frograma

Horario de Recepcién de
Ofertas para el Publico en
General de la Primera Emision
del Programa de Emisiones

Horarlo de Recepeidn de

Ofertas para la Sequnda, Tercera
¥ Cuarta Emision del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emigiones XXX

Fecha de Inicio de Recepcisn de

Ofertas de Pequenos Inversionistas

para la Primera Emisién del
Programa

Fecha de Inicio de Recepcidn de

Ofertas para ¢l Pablico en General

de la Primera Emisién del
Programa

A deferminarse en el Prospecto de Emision para las Emislones & colocar y en o
Prospecio Simplificado de cada Emisidn para las Emisiones restantes.

Cuatro (04) de noviembre de 2015,

A determinarse en el Prospecto de Emisin para las Emisiones a colocar v en el
Praspecto Simplficado de cada Emisicn para las Emisianas restantes.

A partir ¢ la fecha de publicacion del Aviso de Celacacion Primaria ¥ hasta al dia
hibil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horaric de 8:00
2.m. @ 500 p.m. excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicia del Periodo de
Colocacion de la Emisién, en el horario establecide por la BVRD,

A parir ¢e la Fecha de Inicio del Pericdo de Calocacian ¥ Emisidn de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacidn Primiaria, en horario da
B:00 a.m. a 5:00 p.m, salvo el ditime dia de la Colocacién, el harario de recepcian
de olertas serd en el horario esiablecida por la BVRD, indicando la cantidad de
valores que desea al Precio de Colocacidn Primaria ¥ las demds informaciones
Que 5 requieran para completar la Orden de Suscripeidn,

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn correspondiente.
f e
Cualre (04) de noviembre da 2015 [ '

B e T = = =
o o,
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Doce (12) de noviembre de 2015, ey it
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Eecha de Inicio de Recepcidn de
Ofertas para la Segunda, Tercera
y Cuarta Emisién del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emisiones XXX

Fecha de Emision

Fecha de Emision de la
Primera Emisidn

Fecha de Emisidn para la
Segunda, Tercera y Cuarta
Emision del Programa

Fecha de inicio del Periodo
Colocacion

Fecha de Inicio del Periodo
Colocacian de la Primera Emisglén

Eecha de Finalizacidn del Periodo
de Colocacion y de Recepcion de
Dfertas del Piblico en General

A delerminarse en el Prospacto Simplif cado de cada Emision correspondante

A determinarse en el Awiso de Coocaclén Primaria corraspondienta, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospectn Simplificada de cada Emision.

Doce (12) de noviembre de 2015.

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondente.

A determinarse en el Avise de Cclogackn Primana correspondienta, en el

Prospecto de Emisicn ¥ el Prospecio Simpliticade de cada Emisién.

Doce {12) de noviembre da 2015

Veinticinco {25) de noviembre de 2013,

Fecha de Finalizacidn de Recepcion

para las Ofertas de Pequefos
Inversionistas de la Primera
Emisidn del Programa

Fecha de Finalizacion de
Recepcidn de Ofertas

de Pequenos Inversionistas
para la Primera Emision

Fecha de Finalizacion da
Recepcion de Ofertas

para la Sequnda, Tercera

y Cuarta Emision del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emisiones JXXXX

Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor

Es Ia tacha correspondiente al dia hi bil antercr a la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacian.

-
o

Once (11) de noviembre de 2015. |

——

i i ——

A determinarse en ¢l Prospecto Simplificado de caca Emisign correspondiente.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en al
Prospecto de Emisidn y en el Prospesto Simpliticacs de cada Emision.



Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor de 15
Primera Emisidn

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor para la Segunda,
Tercera y Cuarta Emision del
Programa dirigidas a los
Obligacionistas de

las Emisiones XXXX

Valor Miximo de Inversién para
Pequefnios Inversionistas de la
Primera Emisidn del Programa

Valor Maximo de Inversion para
el Piblico en General de la
Primera Emisian del Programa

Valor Maximo de Inversién para
la Segunda, Tercera

¥ Cuarta Emisién del Programa
dirigidas a los Obligacicnistas de
las Emisiones XXXX

Valer Maxime de Inversion para el
Publico en General de la Primera
Emision

Vencimiento

Vencimiento de la Primera
Emision

Representacicn del
Programa de Emisiones

T para el Pequefio Inversionista y T+1 para el Pulico en Genersl
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A determinarse en el Aviso de Colocacién Primarla correspandiente, en el
Prospecta de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Hasta un valor méximo de Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América, de
confermidad a lo establecido en el parafe | gel At 111 dal Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores Mo, 664-12, por Emisidn v par
Inversionisia.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspandiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecia Simplificado de cada Emisian.

Ma aplicard un valor méximo para los ebligacionistas objeto de la permuta.

No habra un valor méximo de inversion por cliente inversionista.

Los Bonos tendran un vencimiento de Cinco (5], Seis {6), Siete (7), Ocha (8),
Mueve (9) & Diez (10) afios, gue serin conlados a partir de la Fecha de Emizidn
de cada Emisidn, que se informara al mercado en los correspondientes Avisos de
Colocacién Primaria. en &l Prospecto de Emisian ¥ en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Digz {10) afos,

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un
Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona auterizada por el Emisor e
instrumentado baje fima privada ante notaro. Ademas, se deberd hacer constar
los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisidn, redactade en la larma
establecida por la Ley del Motariado. Conforme al parrafo | del Art. 82 del
Reglamento Mo, BB84-12, las compulsas notariales de dichao aclo deben ser



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

-

Periodicidad en el
Pago de Interesas

Denominaclén Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Manto Minime de Inversion

Precio de Colocacion Primarka

Precic de Colocacion Primarla
de la Primera Emision

Prima de laz Emisiones
de la permuta
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depositadas en la SIV para fines de su inscripcion en el Registro del Mercado ce
Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Dolares de los Estados Unidoes de América, La Tasa de Inlerés se
especilicara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiante, en el Praspecto
de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interés
anual en Délares de los Estados Unidos de América para la  Primera Emision
serd de 5,15%.,

Si CEPM na generara los suficientes fondas, se limitaria la capacidad de pago del
capital y los infereses de esta emision. La disponibilidad del emisor para pagar el
capilal ¥ los infereses de log bonos depende de su futuro desempeno operative ¥
de su capacidad de cobros, El gobierio de la Republica Dominicana ejerce una
influencia significativa en amplios asphctos de la economia del pais. Los clientes
de CEPM dependen en gran medids de decisiones de politica en matena de
derechos sobre disposician de terrenos e inmuebles, la cual ha sido favorable para
la instalacion y radicactén de proyeclos hoteleros y emprendimientos del mercado
inmotiiario. el cual ha dinamizado la radicacidn de personas con empleo en la
sona de concesion. Un cambio hacla politicas menos atractivas en esie senfido
puede ser perjudicial para nuestros ingresas y para el crecimiento de la demanda
de energia. Una disminucidn en la ‘legada de funslas y una reduccion de la
scupacion hotelera, pudiese afectar la demanda de energia presenie, y &l
desarrglio de proyectos en el drea de concesion, Fmitando los ingresos presentes
y futuros del Emisor, Los ingresos dzl Emisor dependen de su capacidad para
suministrar d& manera confiable las cantidades de electricidad acorcadas con Sus
clientes. Cambios en politicas requlalorias, en el marco fegal o fallas operalivas
pudiesan tener un electo adverso en l3s ingresos y la capacidad de generacien de
flujo de slective del Emisor.

Pagadero Mensual, Trimestral, Semesfral. La periodicidad en el page de los
intereses se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Piospecto Simplificado de cada Emisidn. La
periodicidad para la Primera Emisién tera Trimesiral.

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00100 (USD1.00).

Treinta Délares de los Estados Unidos de Ameérica con 00100 (LSD 30.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primana correspondiente, en el
Praspecto de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emisian,

& |a par.

Es la prima otorgada por e Emisar & los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-065 por el intercambio yoluntarlo o permuta de sus valores,
expresada como un percentaje y calculada sobre el valor nominal de sus valores.
La Prima por concepto de la permuta serd entregada a los Obligacionistas, a
través de CEVALDOM, en términos inonetarios. Dicha Prima serd determinada an
al Avizo de Colocacion Primaria corraspondiente, en el Prospaclo de Emisidn y el

i
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Prima de las Emisiones
de la permuta

Amortizacion del Capital

Opcion de Pago Anticipado

Garantia de los
Banas

Calocacion de los Valares

Modalidad de la Calocaclén

Fecha de Aprobacién

Agentes Estructuradores

Agentes Colocadores

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones
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FProspecto Simplificade de cada Emisign (Fara mayer informacion ver acapite
2.1.6.1.4 del presente Prospecto Prima de la parmuta).

A delerminarse en el Prospecto Sinplificado correspodients,
Pago Unico al vencimienta.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento final de
los Bonos el valor total del monto colocado de cada Emisién del Programa de
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido, segun lo eslablecido an el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto y en el Cantrato del Programa de Emisiones. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente v en el
Prospecto Simplificade de cada Emision si la Emisidn ofrecida incluye esta
Opcidn. Para la Primera Emisidn, tendrdn Ia opcién de pago anticipada a partir del
lercer (Jer.) afo, contados a partir de la Fecha de Emision,

El Programa de Emisiones de los Bones no contard con una garantia especifica,
5ing una acreencia quirogralaria, poseyenda el Obligacionista una prenda comun
sobre la totalidad de! patrimonio del Emisor,

La Colocacion de los Valores se realizara en cuatro {4} Emisiones, segln lo
establecida en e acapite 2.1.2.1 del prasente Prospecto,

El Emisor realizard la colocacién a ravés de BHD Ledn Puesto de Bolsa e
Invarsiones & Reservas, los Agentes Colocadores, las cuales actuandsa bajo la
modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

El presente Programa de Emisiones fue aprobads por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Segunda Resalucitn de fecha 08 de Septiembre de 2015,

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “BHD Ledn Puesto de Bolsa™) e
Inversiones & Reservas Puesio de Bolsa, 5.A. (en lo adelante “Inversiones &
Reservas"), Puestos de Bolsa registrades en |a Superintendencia de Valores de la
Repiblica Dominicana (en lo adelante SV y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en o adelante  “BVRD"), =erdn los Agenies
Estructuradores del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bolsa & Inversiones & Reservas, Puestos de Bolsas
registracos en la SIV v en la BVAD, serdn los Agentes Colocadores del presents
Pragrama de Emisiones de Bones,

CEVALDOM Depésito Centralizads de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM)
sera designado como Agente de Custodiz. Page {en lo adelante “Agente de
Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los S@rvicios
Ce custodia, compensacitn v liquidacion de valores dal Programa de Emisiones,
asi como encargado del procesamients del pago de los intereses y capital de los
Bonos. El Emisor ha designade a CEVALDOM como entidad encargada dea
regislro y figuidacion de los Bonos par cuenta del Emisor. En virtud del Contrato
suscrito en fecha freinta de saptiembre de 2015 entre CEVALDOM Yy @l Emizor, al
Agente de Pago no responde por las atrasos o incum plimientos gque pueda tener el
Ermizar,



Representante de la Masa de

Obligacionistas BDO Auditoria, S.A.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrita en fecha 26 de octusre de 2015 para ser el representante de la
Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen gl presenle
Programa de Emisiones.
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Informacidn para los Obligacionistas sobre los Valores del presente Programa de Emisiones

CEPM enlrega el presente Prospecto Definitivo de Emision para facilitar al potencial inversionista informaciones que
puedan serle Util en su decisién de inversidn en los Valores relacionados con el presente Programa de Emislenes,

A los fines antes indicados, los Agentes Estructuradores han redactado el Prospecto del Programa de Emisicnes, de
conformidad con las disposiciones establecidas en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero dal 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcidn en el Registra de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de encro del 2005, que establece la Merma para la Elaboracion de Prospecto de
Colocacién de una Oferta Pablica de Valores ¥ 5u Anexo B "Guia de Contenide del Prospecto de Colocacién de Valoras
Representatives de Deuda de Larga Plazo”,

El presente Programa de Emisiones cuenta con Cuatro (4) Emisioneas, la Primera por un valor de USD 25MM, colocada
bajo la colocacien primaria en base a Mejores esfuerzos la ecual tendra como destinatarios personas juridicas,
inversionislas institucionales, entidades oficiales, y en general, el plblico inversicnista, nacional o extranjero. Para las
Emisiones Segunda, Tercera y Cuarta, por un monto de USD TSMM colocacas bajo la colocacion primaria en base a
Mejores esluerzo, los destinatarios seran los cbligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 ¥y SIVEM-085,

Con el presente Programa de Emisiones CERM pretende estandarizar las emisionas existentes, pasando de 20 Tramos
& 4 Emisiones, dando mayor fluidez al mercado secundario de sus valores, unificar las tasas de interés ¥ opcianes de
pago anticipado. Asi como también, le permite simplificar el progeso operativo de pagos por cancepto de financiamients
¥ por otra pane. reflejar bajo el presente programa de Emlisienes las acluales condiciones de tasas de mercado, Mo
existen ofras razones que difieran a las expresadas baje el presente prospecto, por las cuales el Emisor realiza la
transaccidn,

Frevio a la Fecha de Inicio de Colocacion Primaria para la Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn del presente Programa de
Emisiones, el Emisor informard al Publico en Generat ¥ &l Representante de la Masa de las Emisiones SIVEM-053 y
SIVEM-085 como Hecho Relevante la informacién sobre las condiciones de la operacion de Intercambia voluntano a
realizar por parte de los abligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-085. a través del presente
Programa de Emisiones.

A partir de la Publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria de la Segunda, Tercera y Cuara Emisicn dal mesante
Programa de Emisiones v hasta la Fecha da Finalizacidn de la Becepcion de Ordenas de los Obligacionistas objetos de
la Permuta, les Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-D85, seqin se determine, podran
presantar sus Ordenes en las oficinas de los Agentes Colocadores v los Intermediarios de Valores autorizados por la
Sl

El proceso de Colocacion Primaria del presente Programa de Emisiones se realizara de forma burs#il,

Con el intercambio veluntaric o permuta de los valores de las Emisiones en circulacidn de los Programas de Emisionas
SIVEM-053 y SIVEM-065 , el Emisor se obliga a enlregar a todos aguellos inversionistas quo presentaron sus oferlas,
can valores disponibles los valores del presente Programa de Emisiones, sequn Comesponda,

La Oferta de Permuta o Intercambio que contempla el presente Programa de Emisiones no modifica de ninguna
manera las condiciones existentes de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales
permaneceran los inversionistas que no deseen realizar el intercambic o permuta de sus valores. Con la
operacidn de la permuta los inversionistas, que de forma voluntaria acepten participar, no pierden sus derechos
adquirides por concepto de pago de intereses, quienes adicional a la Prima por concepto de la permuta recibirdn
el monto por pago de intereses, caleulades desde la Fecha de Inicio del periodo de pago de sus intereses hasta

la fecha definida en el Prospecto de Emisidn Simplificado correspondiente.
= R

=

La fecha de pago por concepto de Prima y de intereses serd determinada en el Aﬁfqﬁs Colocacién Primaria v &n el
Prospecto Simplificade correspondiente. Dicha pago serd realizade a través de CEVALDOM . Para mayar informadian
sobre la Prima de la permuta ver acapite 2.1.6.1.4 dal presente prospecto. |
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Con la entrega de este Prospecto de Emision par parte del Emisar yo inter ediano de valores, y por medio de la firma
por parle del inversicnista de la “Dieclaracién del Inversionista” acepta que ha recibido, leido y aceplado el Prospecto de
Emisicnes de Bonos de Corporatives e Prospeclos Simplificades comaspondientes del presente Programa. de
Erniziones, inseritos en el Registro del Mercada de Valores ¥ Productos bajo €l No. SIVEM-091.
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Acreencia Quirografaria

Actual/365

Anotacion en Cuenta

Aviso de Colocacldn Primaria

BCRD
Bienes de Capital

Bolsas de Valares

Bonos Corporativos

BVRD

Calificacién de Riesgo

Calificadores de Riesgo
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GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especilico y dependientes de la capacidad de
paga del emisor.

Corresponde a kos dias naturales con los que cuenta el afo: Aclual considerg los
anos bisiestos de 366 dias.

El métede de atribucidn de un régimen juridico especial en el cual se sustenta la
funcién da los depdsitos centralizados de valores, al que se somaten la circulacian
¥y €l ejercicio de los darechos sobre log valores que e inscriben en al
corresponciente registro conlable, La anclacion en cuenta supone las principios
de priaridad, racto sucesive, rogacion y buena fe registral.

Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer la colacacion primana de una o
varias emisiones a ser generadas a parir de un Programa de Emisiones, el cual
debera publicado por le menos en un periddico de circulacian nacional, elaborada
¥ publicado de confermidad con los requisitos que establezca la SIV mediante
normas de caracter general, conforme al anicule 110 de Reglamento de
Aplicacion 664-12,

Banco Central de la Repdblica Dominicana.

Son aguellos que no se destinan & COonsumo, sine que buscan seguir el proceso
preductivo, en farma de auxiliares o direclamente para incrementar el patrimonio
material o financiere (capital).

30N instituciones avtoreguladas gue tienan por objelo prestar a los puestos de
balsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éslos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valares de manera continua y
ordenada, asi comao efectuar las demds actividades de intermediacién de valores,
oe acuardo con la Ley.

Son aguellos valores que confieren a sus obligacionistas los mismos derechos, de
acuerda con el respective contrato de  Emisian ¥ posesn una garantia
quiragrafaria.

Balsa de Valores de Repdblica Dominicana S.A.

Es una epinién profesional que produce una agencia calilicadora de rlesgos, sobre
la capacidad de un Emisor para pagar el capital v los intereses de sus
abligaciones en forma oportuna, Para llegar a esa opinion. las calficadoras
desarroliaran estudios, andlisis y evaluaciones de los Emisares. La calificacion de
valores es el resuftado de la necesidad de dotar a los inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del rigsgo gue emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores ¥ su Emisar, Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de resgo
respecto a una olerta publica de valores y su emisor, deben astar debidamente
registradas y aulerizadas por la Siv.

son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.  Es la
institucidn que actua como Agente de Custodia a los fines del prasante Programa
de Emisiones, para el cual presta los servicios de custodiar, transferr, compensar



Colocacion de Valores

Colocacion Primaria con base

a Mejores Esfuerzos

Contrato del Programa de
Emisiones

EBITDA

Emision de Valores

Emisor

Emisién Desmaterializada

CHerta de Intercambio
o Permuta

Factor de Equivalencia

Fecha de Aprobacion

Fecha de Emision

Fecha de Inlcio de Colacacidn

Fecha de Finalizacién
de la Colocacién

y liguidar, asi como para registrar las operaciones de los Bonos que componen el
presente Programa de Emisiones.

CHerta de Bonos en gl mercada de valoes,

Contrato en que el puesto de bolsa se compromete con la empresa emisora a
realizar el mejor esluerzo para colocar [a amision, pero no garantiza su colocacion
ni asume riesga alguno en relacidn con los valores qua no sean colocados,

Es el contrate suscrito entre el Emisar y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las dizdoskciones del art. 57 de Reglamento de
Aplicacion de la Ley Mo, 864-12 v a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 475
08 mediicada por la Ley No. 31-11.

EBITDA, per sus siglas en inglés, es el recultado de una empresa anles ce los
gastos de intereses, amortizaciones, dispreciaciones, & impuestos del periodo.

Conjunta de valores negociables que proceden de un misma amisor y gue forman
parie de una mMisma operacion finenciera, gue responden a una unidad de
proposite, atribuyéndole a sus titulares determinades derechos ¥ obligaciones.

Toda persona juridica, que emila o pritenda emitir valores cuyo process de ofana
publica es14 regido por la Ley de Mercado de Valores y Productas Mo 18-00.

Es aguella Emision gue no requicre de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara loda la Emisién a través de un aclo auténtico y de un
macrotiulo. Su suscripcién primaria, Colocacidn y negociacion se redlizan por
medio de anotaciones en cuenia que opera par ransferencia contable.

Se entiende como el proceso Intercembic voluntario o permuta de valores a su
Valar Mominal, por pane de los Obligacionistas de los Programas de Emisiones
SIVEM-053 y SIVEM-085 por el Valor Nominal de los valores del presente
Programa de Emisiones, seqgun coTesponda, mas una prima axpesada en
términes porcentuales aplicada sobre el valor nominal die =y inversidn v pagadas
& su valor monelario, determinada zn los Prospectos y Avisos de Colocacion
Primaria correspandiente,

2a entiende como la conversion do la deneminacion do oz valores de |05
Programas de Emisiones SIVEM-053 (denominacidn de USD 1,000.00) ¥ SIVEM-
0BS5S (denominacion de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa
de Emisiones cuya denominacién es de Un ddlar de los Estados Unidos de
América USD 1.00.

Sp entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacional e
Valares donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Sa ertiende come la fecha que los valores empezaran a genarar obligaciones.

@@ entiende coma Ia fecha a partic d2 la cual los valores abjeto de oferta pablica
se ponen a disposicién del publico. R A A S e = e S
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Fecha de Inicio de Recepcidn de
la Oferta de las Emisiones del
presente Frograma de Emisiones

Fecha de Inscripcidn del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores
¥ Productos

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valer

Fecha de Vencimiento

Flanza

Grado de Inversisn

Hecho Relevante

Inversion Minima

Inversionista

Mercado Publico de Valores
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Se entiende come la fecha a partic de fa cual se comienzan a recibir las Canas de
Presentacidn de Oferta u Orden de Transaccidn a traves de BHD Ledn Puesta da
Bolsa o Inversiones & Reservas o a lraves de los intermediarios de valores
autorizados por fa SIV.

La inscripcidn del Programa de Emisiones en ol Registra del Mercado de Valores y
Productos debe temar lugar en el periodo de diez {10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacién formal per pane de la SIV al Emisor, de la
aprobacion del Programa de Emisiones mediante documentio EsCTii,

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas ¥ los Agentes Celocadores
o el Intermediario de valores, acuerdan la cperacién de suscripeidn primaria de los
Bonos abjeto del Presente Prospecto.

Es la Fecha en que debe ejecitarse una opearacion pactada entra el Inversionista
¥ los Agentes Colocadares o el Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en
el cual se debe efectuar un page de dinere con fondos o valeres disponitiles a
cambio de los nuevos valeres adguindaos.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amorlizacion 1otal de los Bonos
de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones.

Cantrato de parantia personal, en virtud del cual un tercerg se compromete g
responder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un
deudor, para el caso de que éste incum pla la misma.

5on aguellas calificaciones olorgadas por una compania calficadora de riesgo,
nscrita en el Registro del Mercads de Valores ¥ Productos, sobre los Emisores y
5uUs valores que par su estado de solvencla ¥ relacién de page, se considers
buena calidad credificia, adecuada o suficienia capacidad de pago, per le que son
recomendadas para la inversién bajo condiciones normales.

Se entiende coemo hecho relevante todo hecha, situacién o infarmacion sobre
emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas & &l ¥ sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de un inversionista sohre 1a
suscripeion o negociacion de dicho valor.

Valor minime que el Inversionista pusde adquirir de una Oferta Plbdica de Valores,

Persona Fisica o Juridica que Invierte su liguidez en un determinado mercado.

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 15-00, se entiende por Mercado de
Valores el seclor especializado del mercado linanciero, donde toma lugar la
realizacion del conjunto de actividades relativas a la cantratacidn pablica de
fransacciones comerciales que versan sobre  instrumenios linancieros,
transacciones que determinan el estado ¥ evolucion de la oferta v la demanda, asi
coma el nivel de los precios de los valores negociados.
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Monto del Programa

de Emizsiones

Monto de Ligquidacién o
Suscripcion

Cbligaciones

Obligacionista

Obligacionistas de las Emisiones
de la Permuta

Oferta Pdblica

Espacio en el cual se pactan directamente las fransacciones con lilulos valores
entre cortrapartes donde no median  mecanismos centralizados de negaociacion
ril de contratacion.

Para los lines de la Lay del Mercado de Valores 13-00, se entendera por mercado
primaria, las operaciones que envuelven la colocacién inicial de emisiones de
valores, mediante las cuales los emiscres cbiienan fingnciamiento para sus
actividades. Al tenor de las disposiciores de la Ley. y de acuerdo al Reglaments
de Aplicacion 664-12, se entendera pol mercada primario de valores, el sector del
Mercado de Valares donde ocurre la suscripcion de valores. donde el producto de
la suscripcion de valores es recibido directamente por los emisores, para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Para los fines de la Ley del Mercado d= Valores 18-00, se entenderd por mercade
secundario, las operaciones gque envueiven la transferencia de valores gque
previamente fuergn colocados a ravés del mercado primarie, con el objetivo de
propiciar hquidez a los ternedores dié valores. De aguerdo al Aeglamento de
Aplicacion Mo. 664-12, se enlendera por Mercado Secundario como el sector del
Mercade de Valores donde ocurren 1as neQociaciones Qque envuehven la
ransferencia de valores objeto de olerta publica, previamente colocadas en &l
mercado primano de valores y admitidos a negociagion en el mismo por la S1V,
por parte de terceros distinlos a las emisores de valores. El mercado secundano
de valores comlenza en la fecha corre spondiente &l dgia habil siguiente a la fecha
de lesminacidn del periodo de colocacian de una emisidn en al mercado primario.

Cien Millones de Délares de los Estades Unidos de América  (USD
100,000,000.00), corresponde al valor aulorizado por el Acta de la Asamblea
General Extraordinaria del Emisor di fecha treinta (30) de Abril de 2015 ¥ su
muodificacidn de fecha 16 de julio de 2015, para ser oirecido en @l mercado,

Se entiende coma la cantidad de cinero inmediatamente disponible que debe
gntregar el Inversionista a los Agenles Colocadares o Intermediario de Valores en
la Fecha Valor por conceple de pag) de la pperacion, incluyendo éste, &l valor
facial de los Bonos multiphicade por €l Precio de Suscripcidn Mas 105 inferascs
causades a la Fecha Valor de la operacidn. Ver el acapile 221 sobre af Precio de
Suscripcidn, Para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de la Permuta 52
entiende como la cantidad de valbres inmediatamente disponible que debe
entregar de manera voluntaria el lwersionisia a los Agentes Celocadores o
Intermediario de Valores por conceplo de paga ¢e la pparacian,

Las obligaciones son wvalores negociables que, an un mismo Programa  de
Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor neminal.

Propietario, portador o tenedor de tivulos valor de crédito llamados cbligaciones,
tiene derecho a percibir los Intereses y la amorlizacion de la oblgacion suscrta
canforme & la previste en las condiciones de emigiéa. En casoe de liquidacion de
una empresa privada, los obligacionkttas tienen prioridad ante los accionistas,

£n lo adelante se hace referencia al Propwetario, portador o lenedor, @xclusvoe, de
Ios Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065. gequn correspandan, que
deseg de manera voluntaria permular sus valores por valores del presente
Programa de Emisiones.

Es la manifestacién dirigida al publics en general o a seclores pspecificos de éste,

a fravés de cualquier medio masiva, para gue adguieran, enajenen o negocien
instrumentas de cualquier naturalezs en &l mercado de valoras.

&
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Periodo de Colocacion

Periodo de vigencia del Programa

de Emisiones

Plazo de Redencidn

Frecio de Ejecucidn

Prima de la Permula

Precio de Suscripeion

Programa de Emisiones

Prospecto de Emisidn

Prospecto de Emisidn
Definitivo

Es toda persona fisica que solicite suseribir en el Feriodo de Colocacién, valores
de una Emisién objeto de Oferta Pablica de SUSCIpCIan, por un valor no superior a
Quinientos Veinta y Siete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanes (DOP
S27,607.00), indexados anualmenta segun la inflacion acumulada publicada por al
Banco Central; Diez Mil Ddlares de los Estados Unides de América (UsD
10.000.00) si se trata de valores denominados en ddfares: Ocho Mil Euros {ELR
8,000} para valores denominados en Eurss; y el equivalente a Cinco Mil Délares
de los Estados Unidos de América (USD 5.000.00) para valores denominados en
olras monadas.

Es el lapso de tiempao durante el cual se realiza |a colpcacion primaria de una o
WEMAs emisiones, el mismo no podrd exceder los quince (15) dias hdbiles ni puads
ser inferior & cinco (5) digs habiles,

Las programas de emisiones tendran vigeneia por un plaze gue se establecers en
&l prospecta de emisidn, el cual no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios.

Término establecido por &l Emisar para la redencién de un titula valor en el cual se
refarna el valer nominal del Titulo- Valar,

Es el precio al cual puede ejercerse |3 Opeion de Page Anticipado.

Es la prima otorgada por el Emiser a los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-DES  por el intercambio de sus valores al 100%, expresada como un
porcentaje ¥ calculada sobre el valor nominal de sus valores, La Prima por
concepto de permula serda entregada a los Obligacionistas, a través de
CEVALDOM, en términas monetarios.

Es el precio al cual puede COMprarse uno o varios valores de una emision en el
mercade primario. El Precia de Suscripcldn de los Bonos podrd  ser
allernativamente a la par, o con prima o eon descuento. El precio sera
determinada en el Prospecta de Emisitn, en el Frospacle Simplificade para los
Emision restantes y en el Avisa de Calocacidn Primaria correspondiente a cada
Emision. Ver acapite 2.2.1 do! presente Prospecto.

Es la declaracion de una persona luridica, realizada en un prospecto de emisian
de cardcler poblico, de constituirse en un emisor, para organizada vy
sistemdticamente estrueturar ¥ suscribir, hasta por un monto predeterminado W
durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas emisiones de valores
objeto de olerta publica de suseripcicn aprcbada por la Superintendencia,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primare y de ser negociadas en los
mercados secundarios bursatiles v extrabursatiles de la Repdblica Dominicana,

Se refiere al documento escrito, el cual tiene por finalidad recoger informacion
completa del Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de gue los
patenciales inversionistas puedan tener un buan juicie sobre la Inversion que e
les prepone y del Emisor da dichos valores

Se reflere al Prospecta, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de
Ofera Publica.

1%



Prospecto de Emision
Simplificado

Repagar deudas

Superintendencia de Valores

Tasa de Interés

Emisidn

Valor Hoaminal

Se refiere al documento escrito, el cual €5 Una version reducida del prospeclo
completo que contempla, el cual incluye las informaciones mas esanciales del
Programa de Emisiones y del Emisar,

Se refiere al page parcial o lotal ce las deudas antericres a la fecha de
yencimiento de la misma.

Es una institucién autdnoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada
madiante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 gue tiene comeo fin especial
Yelar por la ransparencia del mereada Promover y regular ei mercado da valaras.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Lay MNo.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las hormas gue s& dicten,
dilundic operunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de
valores. autorizar las oferias pdblicas de valores, asi coma las operaciones de las
bolzas, intermediarios de valores, feados de inversion y demas participantes de
mercado, organizar y mantaner el Rejistro del Mercado de Valores y Productos,
propiciar la formacidn de la oferta y denanda de valores, fiscalizar las operaciones
de las instituciones que participen en ¢l mercado de valores, dictar normas gue
aviten conflictos de intereses, evaluar denuncias ¢ quejas sobre operacionés
irregulares de los paricipanies del marcado, asi coma realizar investigacionas y
aplicar las sanciones correspondienies.

Valar porcentual anual fijo, a ser determinado en el Prospecto de Emisién para las
Emislones a colocar, en el Aviso de Colocacian Primaria y en el Prospecta
Simplificade de cada Emision.

Cada una de las etapas que conferman un Programa de Emisiones de valores.

Aepresentacion menetaria de los valo-es al momento de la Emisian.

) _— !
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CAPITULO| RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Frospecto de Emision

CEPM entrega el slguiente Prospecto de Emisign para lacilitar al potencial inversionista informaciones que puadan serla
util en su decision de inversion en los Valores relacionadas con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de fecha treinta {30) de abril de 2015 y su modificacion de fecha
(1€) de julio de 2015 se designé como la PErSona respansable del conlenido del presente Prospecto de Emisian al sefiar
ROBERTO A. HERRERA. de nacionalidad dominicana, mayer de edad, portador de la Cédula de Identidad Ma. 001-
DDE4461-8, domiciliado en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Macional, Capital de la Republica
Dominicana, en calidad da Director Ejecutivo de CEPM, quien hace constar expresamente gue, & su juiclo, tados los
datos ¢ informaciones contenidos en los Prospectos  son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar ef alcance def Prospecto de Emisian o que induzca @ error.

De conformidad con les requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, el responsabie del contenido del Prospecto de
Emisidn ha realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Se hace responsable del conlenido de los Prospectes de Emisitn relativos al Programa de Emisiones, haciendo
cansiar expresamente que, a su mejor conecimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los Prospecios del
Programa de Emisiones son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho quE oo Su
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance ¥. en consecuencia, afectar la decisidn de futuros inversionistas. La
presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conacimiento de la responsabilidad civil ¥ penal an gue
meurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los rateridos Prospectos
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cadigo Penal Dominlcano que castigan el
parjurio.”

Ver Declaracidn Jurada Responsable del Contenido del Prospecta en el Anexo No. | del presente Prospecto de Emisidn,

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto de Emision estd inscrito en el Registro del Mereado de Valares y Productes de la SIV bajo el
numere SIVEM-091 y en los registros oficiales de la BVRD bajo el nimera BV1510-BO0OST, por lo que el presente
Programa de Emisiones v el Emisor estin sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (S1V)
César Nicolds Penson No. 66, Gazeus.

\'Jl \ Santo Dominge, Replblica Dominicana

=

Rl

Tel.: (B09) 221-4433
W Siv.gov.dn

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Jasé Brea Pefia No.14, Edificio District Tower

Evaristo Morales, Santo Dominge, Repdblica Dominicana
Santo Dominga, Aepublica Daminicana

Tel.: (B09) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 T
www_bolsard.com

Esle Prospecto ha sido redactade de conformidad con lo eslablecido en la Resclucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Bequisitos de Inscripcion de las Oferas Publicas de Valores, asi coma de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Narma para la elaboracién del Prospecta de Emisidn de una
Oferta Plblica, que establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Plblica de Valores, asi como
&l anexo B Guia de Contenido del Prospeacto de Emision de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo.



1.2 De los Auditores

Los auditares externcs que elaboraron el informe de avditoria para los Estadis Financieros Consolidados € Indivduales
del Emisor correspondientes al anos fiscales 2012, 2013 y 2014 fue Ia firme de auditores PriceWaterhousaCoopers en
Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a confinuackon: r~ e e e I TS

i =t
PriceWalerhouseCoopers Republica Dominicani ] ke ' FLELILA
Contacte: Raguel Beurguet ;
Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo Centro, Pso PWC
b Santo Domingo, Replblica Drominicana k
B Tels.: (809) 567-7741 b e e
Fax: (808) 541-1210 | AR LD R
ch wyew.pwc. com — g S
Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-01516-2
Registre en el Instituto de Contadores Publicos Autarizados de la B, D. nimero 2
Registrado en la Superintendencia de Valores somo Auditor Externo bajo el nomero de
regisiro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Interacionales de Informacién Financiera y se
ercuentra disponible en 1 Registro del Mercado de Valores y Praductos.

Dal informe da los Auditores Independientes de los Estados Auditados Censolidados 2014 se extrae textualmente lo
siquiente:

Hemos auditado los eslados financieros consolidados que s& acompanan o2 Consorclo Energético Punta Cana-Macao,
5. A. y su subsidiaria, las cuales comprenden el balance genaral consolidade &l 37 de diciembre de 2014 y los gsiadas
consolidados de uliidades infegrales, cambios o el pairimonio nato y flufas de efectivo por el afo terminadg en esa
fecha, v un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicalivas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

I a adminisiracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros consalidados
g0 acuerdo con las Normas Infemacionales de Informacidn Financiera, v del cantrgl inlema que {4 adminislracian
dalerming necesario para permitir |a preparacidn de estadas financieros libres de errares significativos, debido a fraude o
Errer.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una apinidn sobre estos estados financieros con bass en nuesira
auditoria, la cual fue realizada de scwerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas nomas exigen que
cumplameos con requerimienlos élicos, asi como que planifiguemos y llsvemos & cabo la auditerfa para obtener
seguridad razonable sobre si los eslados financieros estan libres de erfores significativos.

Lina auditoria impiica realizar procedimientos para oblenar evidencia de awditoria sobre los monlos y revelaciones en Ios
estados linancieros. Los procedimientos seleccionados dependan del juicic del auditer, incluyenda la evaluacion de fas
riesgos de errares significatives de los estados fingncieros, ya Sed por Taude o airor. Al hacer esla evaluacidn de
riesgas, el auditor considera &l contral inferno relevante para la preparacion y presenfacion razonable de los gstados
financigras por 1a entidad, con ol fin de disenar procedimientos de auditoris que sean apropiados en las cireunstancias,
pero no para expresar una opinidn sobre la efectividad del contre! interno de la entidad. Una guditeria tamblén inciuye
una evaluacién de lo aproplade de las politicas contables utilzadas y s las estimaciones contables hechas por ia

adminisfracion, asi coma la evaluacion de la presenlacion general de fos esados financleros en su conjunio.

Consideramos que nuestra auditoria conliens evidencia de auditoria suficiznte y adecuada para proporcionar una base
razonable para sustentar nuestra apirian.

Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonademente, én fodos sUs gspectos impolanies,
la posicién financiera de Consorcio Energetica Punta Cana-Macao, 5. A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, y

e
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de su desemperio financiero y flujos de efectiva por el &fo terminads on es5a fecha, de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

El informe completo de jos auditores extermos se encuentra junto & los Estados Financieras 2015 en al Anexo || del
prasante Prospecto.

1.4 De los Asesores, Estructuradores ¥ Colocadores

Fara fines de asesorla, estructuracidn, colocacidn y elaboracion del presente Prospecto, se ha utilizade el Pussto de
Bolsa BHD Leén Puesto de Bolsa, 5.A. e Inversiones & Reservas Pueslo de Bolsa, 5.A. como Agentes
Estructuradores y Colocadores cuyas generales se presentan a continuacidn.

Agentes Estructuradores y Colocadores: q-r.;.";l r 3 TR,

Coentacta: Karla Ramirez
Calle Luis F. Thomén esg. Av. Winston Churchill
Taorre BHD, 5o, Piso |
Santo Domingo, Repdblica Dominicana | ARPRYE 2 meey |
Tel=:{809) 243-3600 b L2 LR
Fax:(809) 243-3491 —— e
‘l. www.bhdlecnpb.com do
BHD Leén » Hegistro Macional del Contribuyente: 1-01-56604.3
Pugsio de B Miembra de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el nomers PE-001.
Registrado ante la Superintendencia da Valores bajo el nimero SVPB-006

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. ! S J
I

Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa, S.A,
Contacto: Ramdn Manuel Castilla
Av. Winston Churchill Na. 808 esq. Victor Garrido Pualle
Edil. Empresarial Hylsa, Piso 3, local 302
Lot Santo Domingo, Republica Dominicana
Reservas 1. (809) QﬁﬂgﬁlEEI
Nt WWW inversionesresenas com
Reqgistra Nacional del Contribuyente: 1-0180400.-8
Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, 5.4,
Registrado con el nimera PB-024,
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimaro SVPE-013

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Balsa son &l Sr. Diego Torres Martin Vicepresidente Ejecutiva; al
Sr. Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente dg Administracisn y Operaciones/Oficial de Cumn plimiento, la Sra. Karla Ramirez
=do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, la Sra. Lexy Collade 2do. Vicepresidente de Clientes, @ Sr. Carlas
Guillerme Ledn Presidente del Consejo de Administracion, Sr. Luis Molina Achécar Vicepresidente del Consejo de
Administracidn y la Sra. Josefina Meiia de Sosa Vicepresidente Contralor,

Los principales funcionarios de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa son el Sr, Ramén Manuel Castillo Gerente
General y el Sr. Juan Gabriel Guzman Directar de Tesoreria,

Mo exisle ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) vy BHD
Ledn Puesto de Balsa e Inversiones & Beservas Puesto de Bolsa {Agentes Estructuradares y Colocadores).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, BHD Lesn Puesto de Boisa, Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizadeo la siguiente Declaracidn Jurada:

‘Que dentro de lo que compete en su funcion de estructurader del PROGARAMA OE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA empled la debida diigencia en la rocopilacidn de infarmacion y documentacidn relafiva & CONSORCIO
ENERGETICO PUNTA CANA-MACAD. S.A. (CEPM)., inciuyendo la celebracion de reuniones de frabajo con los principales
funcionarios de dicha entidad, y TERCERO: Que por no estar deniro de sus funciones, BHD LEQN PUESTO DE BOLSA ne



ha avditado independientemente Ia informacidn fuents que sinvid de base pard ' plaboracidn de los Prospectos relativos al
BROGRAMS DF EMISIONES v, en consecuencia, BHD LEON PUESTC DE BOLSA. SA. no asume ni tendrd
responsabilidad alguna sobre la veracidad de cualquier informacion o certificaciin provenidd del emisar, de manera expiicila
a implicita, conlenida en los precitados Prospechos”

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, Iwersiones & Reservas Puesto de Bolsa,
Agente Estructurador del Programa de Emitiones, ha realizado la siguiente Diclaracidn Jurada:

‘Oue dentro de lo gue compele en su funcion de estructurador del PEOGCRAMA DE EMISIONES, INVERSIONES &
AESERVAS PUESTO DE BOLSA empled la debida diigencia en ia recopiacidn de infarmacion y documentacidn relativa a
CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAQ, 5.A. (CEPM)., incluyendo la celebracidn de reuniones de frabajo con
los principales funcionarios de¢ dicha enhdad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, INVERSIONES &
FESERVAS PLUESTO DE BOLSA no ha auditado independienternente la imormacion fuente quea sinviig de base para (@
elaboracion de los Praspectos de Emision relalivo al PEOGRAMA DE EMISIONES y, en consecuencia, INVERSIONES &
RESEAVAS PUESTO DE BOLSA, SA. no asume ni fendra responsabiidad alguna sebre /A veracidad de  cualguier
infoymacion o cefiicacidn provenida del emisor, de manera explicita o implicita, contenida en as precitados Prospecios de
Ermisian”

BHD Ledn Puesio de Bolsa e Inversiones & Hoservas Puesto de Bolsa pai no estar dentro de sus funciones, no han
auditado independientemente la infarmacion fuente gque sirvie de base para 12 elaboracion del presente Prospecto ¥, par
lo tanto, no tendré responsabilidad alguna por cualquier informacidn o cerfificacion, explicita o implicita contenida en el.

BHD Ledn Pueste de Bolsa e Inversiones & Reservas Pueslo de Balez, como Agentes Colocadores tendran las
siguientes responsanilidades y funciones;

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valkeres objeto del presente rospacto.

b} Colocar lus Valores en &l mercade de la Republica Dominicana a traves ded mercado bursatil y sera comunicae
on los Avises de Colocacion Primaria corespondientes.

¢} Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2.CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA
PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones oy s

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones e ' Pkl f

a) Claze de valores ofrecidos: 5

Los valores ofracidos en el presente Prospecto son Banos Corporativos, A B E R A f_j;
.E'"'L'I". G % r' Tt L Rl

| 1] |
b} Monto total del Programa de Emislones N i S e L e

Hasta Cien Millones de Doélares de los Estados Unides de América eon 00/100 (LUSD 100,000,000.00),

€} Eecha de Emisidn de los valoras

A ser deferminada en los Avisos de Colocaciéa Primaria correspondientes, en el Presente Prospecta v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisitn.

La Fecha de Emision para la Primera Emision serd el 12 de noviembre da 2015,

d} Periodo de Colocacion:

E! Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emisidn. entendido como el lapso de liempo durante el cual =e raaliza la
colocacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que infegran el Programa de Ernisionas,
no podra exceder las quince (15) dias habiles ni puede ser inlerior a cineo (5) dias habilas,

La Fecha de Inicio y la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién serdn determinadas en el Aviso de Colocacion
Frimaria correspondientes, en el Prospecto de Emisidn y &n el Prospecto Simplificade de cada Emisian,

La Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn para la Primera Emisién serd el 12 de naviembre de 2015,
La Fecha de Finalizacion dal Periodo de Colocacian para la Primera Emision sord el 25 de noviembre de 2015,

e} Representacién del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmalerializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Naltario Publico y un Macrotiiulo por cada Emisién del
Frograma de Emisicnes, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiard los mismos.

2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Cantidad de Emisiones

El Programa de Emisiones estd compuesto por 4 Emisiones. Los Bonos ofrecidos en e presente Prospecto de Emision
tiznen un monts par Emisidn como sigue;

-

Total a Emitir por Vencimiento
Emigion | ___Emisign )
1 USD 25.000,000.00 _ 12 de noviembre de 2025 ==
2 USD  15,000.000.00 A determinarse en el Prospecto Simplificado correspandiente.
3 USD 25,000,000.00 A determinarse en el Prospecta Simplificads correspondiente.
4  USD 35.000,000.00 A determinarse en el Prospecto Simpliicado correspondiente, |
| Total __ |USD 100,000,000.00 7 |
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2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Yalor Nominal de los Valores |
Un Délar de los Estades Unidos de América con 000100 (USD 1.00). : ,:E-"; I. : Jﬁ i _. f:_' i j_t : {:_J
4
2.1.2.3 Cantidad de Valores i e
Emisién Numerackan Vator Nominal de Vencimients | WMonio clal por Emision
cada Valor
— 1 BC 00000001- BC 12da =
Efplmu_ﬂm S0 1,04 noviambre de IS 25, 000,000,00
; 2025
2 BC 25,000,001-BC USD 100 g
40 000, 000 LISl 18, 000,000.00
3 BOC 40,000.001- BG UsD .00 . y
65,000,000 USD 25, 003.000.00
4 BC 66,000,001- BC . ]
100,000,000 | s .00 | LSTs 35.000,000,00

-4 determinarse en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn
2.1.2.4 Forma de Emisidn de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnas estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenia y los mismos constiran en un Acto Auténtico y un Macrotitulo,
ambos instrumentados par Natario Piblico por la tetalidad de cada Emislan, los cuales son depositados en CEVALDOM,
gue custodiard los mismos. Asimismo, se depositard en la SIV copia simple de |os Macratitulos y las Compulsas
Motariales de los Aclos Auténticos correspondientes a cada Emisidn seran dapositadas en la SIV, en CEVALDOM y an la
BYVED, cuando apligue, de conformidad con el parrato | del Art. 82 del Reglanento Mo, 664-12.

En el caso de gue culminado el Periodo de Colocacitn, la Emisitn no haya sido totalments suscrita, ef Emisor expadira
un nueve Macrotitule ¥ Un nueve Acto Auténtico por el monto suscrilo, de conformidad a lo establecide en los ariculos 91
v 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Mo GEe-12.

2.1.2.5 Modo de Transmision
La transferencia de la titularidad de los Bonos se hara medianie anatasiones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cuzl se apertura a traves de un interm ediaro de
valores y en el caso de los inversionistas instijucionales, depesitantes directos de CEVALDOM estos pueden realizar la

aperiura de sus cuentas directamente a fravés de CEVALDOM. El Chligacionista se obliga a suscribir toda la
documeniacion legal necesaria a tales fines.

21.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos def presente Programa de Emisicnes devengaran una Tasa de Inferés Fija Anual en Ddlares da los Estados
Linidas de América.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Calocacion Primaria comespondientes y en el
Prospecto Simplificade de cada Emision. La Primera Emisian tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Délares de los
Eztados Unidos de América de 5.15%.

21.2.6.1 Periodicidad en el Pago de los Interases

Las intereses serdn pagados mensual, timestral o semesiraimente. Dichos meses, Urimestres o semestres, segun
carresponda seran contados & partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisién. En case de que la fecha de pago de
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interases no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard camo lecha de vencimiento de ese pericde el gitimo
dia calendario del mes gue se trate. Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago sa realice el dia laborable inmediatamenta posterior, esta sin afectar Ia forma de
cdleula de los intereses.

El pago de los intereses se realizard, a tfravés de CEVALDOM, mediante crédite a cuenta o transferencia bancaria,
CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscrites en sus reqistros come fitulares
de los Bonos, al cierre de la jormada de operacionas del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision
del Programa de Emisiones.

Los intereses se calculardn desde el dia del inicio del periodo mensual, timestral o semestral sequn sea el caso y hasia
el dia inmeadiatamente anterior a la fecha de pago del periodo corespondiente, empleando la siguiente convencion:

* Aclual/365: Corresponde & los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afos bisiestos de 366
dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciard desde e incly yendo la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el
dia inmediatamente anterior & la fecha de pago del pericda corespondiente. Los demas periodos Iniciaran a partic de la
fecha del Ulimo pago de inlereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pagoe del perloda correspondiante,

MNo habra lugar a pago adicional por atraso en el pago da intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
orginadas per &l Emisor. En el evento que el Emisor no realica los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicada, los Bonos devengardn intereses por mora de un uno por ciento anual (1%:), sobre el monto adeuvdado de
intereses, caleulado por el periedo efectivoe de la mora. Dicha mara empezard a calcularse a paric del primer dia
siguiente posterior a la fecha de pago de intereses ¥ hasta la fecha efectiva (inclusive) qua el Emisor realiza el pago,

La periodicidad para el pago de infereses de la Primera Emision serd Trimestral,

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre ol pago de los inlareses:

Valor de la Mera = Monto por concepio de Infareses en USD "(Tasa Anual de |la Morar365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversidn 1,000,000

Monto por concepto de Interés en | 3.397.26 e “_‘I S ME L RS
LISD . = N | B ool d
Tasa de Interes 4.00% s SPEUAIIN L Ube RS FUSLICS
Fecha de Emision 20-08-15 APROEBEADC
Fecha de Pago de Interés 20-09-15 03 NOV 2015

Fecha Efectiva de Pago del Manto | 26-9-15

par Concepto de Interés = = inscrpoian col vaor e g Regista det Meecads de Vil |
Dias de mara & VBCLE § 1 duineanin paa teaizar i3 o pitoca
Tasa anual de mora ) 1% Ak S
Valor de la mora ' —

.56

Manto por Concepto de Interés mas | 3,397.82
| la Maora (USD)

Asumiente un monto por concepto de Intereses por USD 3,397.82 de una inversidn por un monta de USD 1.000,000, si
el Emisor presenta un relraso da 6 dias en el paga, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de USD
(.56,

2.1.2.6.2 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el cilculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual fijada  en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes ¥ en el Prospecto Simplificado de cada Emisian,
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La Primera Emision tendra una Tasa de Interés Anual Fijo en Délares de los [Fstados Unidos de América de 5.15%.
Tasa Fija en Délares de log Estados Unidos de América:

Ti nerminal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a cancelar.

Valor Nominal: representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Dias Corrientes: Representa el nimero da dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inciusive) de cada Emisidn
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericda comespondenie. A partir del segundo pago de
irtereses los dias corrientes se confardn a partic de la fecha del Glimo Jago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo carrespondienta.

Inferesas = Valor Nominal x (Ti nominal amual / 365} x dias corrientes

La Tasa de Interés Fija Anual determinaca por el Emisor para cada Emisior_se mantandra inalterada hasta la fecha da
vencimiento de los Banos de dichas Emisiongs.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El capital represeniado en los Banos sera amortizado en su totalidad en su fecha de vencimienio o an la fecha da
redencién anticipada en caso de que aplique (ver acdpite 2.1.2.11 del presents prospecto), a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transterencia baricaria. En casa de qua la fecha de pago cofresponda a
sabade, domingo o dia feriado, la misma se trasladara &l dia laborable inmediatamente posterior, par consiguiente no
alectara el calculo del capital a amortizar, De igual manera en €l caso gud el dia de la fecha de pago no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ditmo dia calendario del mes comrespondiente a dicho dia. No
habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que ¢l alraso sea causado por situaciones

originadas por ¢f Emisor. En el evento que ol Emisor no realice los pagos el capital correspondientes en 2| momarnto
indicado. los Bonos devengardn intereses por mora de un ung par clenta anual {1%), sobre el monte adeudado del
capital, Dicha mora empezard a calcularse a partir del primer dia siguient: poslerior a la fecha de pago cel capilal y
hasta la facha efectiva (inclusive) en que se realica el pago. Dicha mora sd calcula de igual forma que para el pago de
intereses (Ver ejemplo en el acépite 2.1.2.6.1).

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion BPrimaria correspondiente y en el Prospecto
Simplilicado para cada Emision, El vencimiento correspondiente a la Primera Emision serd de 10 anos.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizade de Valores

(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de
Valeres y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones
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2.1.2.8 Tabla de desarrollo

Emisién | Monto a pagarse Cantidad da | Monto Monto total per | Fecha de Pago de
de Intereses por Cupones da Amortizaciones Emigidn Intereses
Emisién Intereses i
1 UsD - a0 100% a USD 25,000,000.00 | Los dia 12 de cada
12,885, 58218 VEMGETiSnio trimastre, a partir del
12 da febrarg de
_ : f 2016
2 . s 100% a USD 15,000,000.00 *
VamsumeEnka
3 * ' - 100% a USD 25,000,000.00 ¥
vincimiento
4 - = 100% a SO 35,000,000.00 . ]
[ veneimionto

*A determinarse en el Frospecio Simpificado de cada Emisidn
2.1.2.9 Garantia de los Bonos

El Programa de Emisiones de Bonos no conlard con una garantia especifica, sino una acreencia quiragrataria,
paseyendo el Obligacionista una prenda comun sobre 1a totalidad del patrimonio del Emisor.

2.1.2.10 Convertibilidad

La apcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativas no
saran canieados par acciones u otros valares.

2.1.2.11 Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anficipada el valor total del monto colocado de cada Emisidn del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria corespondients, en el
presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado corespondients a la Emisidn

El Emisor debera informar el pago anficipade como Hecho Relevante a koo Obligacionistas, al Agente de Faga y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarnos previos a a fecha del pago anticipado,

El pago anticipado podra coincidir © no con la fecha de paga de infereses. Dicho preaviso a los Obligacionistas se hara
a fraveés de un (1) periddico de circulacion nacional. La publicacién del preaviso contendrd la Emisien a prepagar, el
monta, el Precio de Ejecucion (definide en el acdpite 2.1.2.11.1), la fecha en la que se ejercera el prepage y el
procedimiento pars la ejecucidn de la opcidn,

El pago se realizard a través del Agente de Custedia, Pago ¥ Administrador del Pragrama de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Confrato del Frograma de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Represantante de
la Masa Obligacionista BDO Auditoria, 5.R.L. de fecha veintiséis 26 de oclubre de 2015,

En el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en o Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emisidn, se podrd
ejercer la opeion de pago anticipado.

Para la Primera Emisidn la opcion de pago anticipade podra ser ejercida a partir del Tercer afo cumplidos, desda la
Fecha de Emisién (inclusive),

2.1.2.11.1  Férmula de Caleulo b o A S
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Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertida por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucian,

El prepage de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipado
serd a valor {acial {par) ajustado al Valor de Mercado de los Banos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de |os
Bonos serd el Precio resultante del promedio de los precics de los valores de la Emisién a repagar del Emisor gue se
pondararan por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios provios a la lecha del Anuncio de Prepagoe
saqun certifique una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomardan los precios
seqin conste en el Reporte de Operaciones por plaze Mercado Secundario de los holetines diarios de la BVRD; dichos
regisiros pueden encontrarse en la pagina web de 1a BVRD www byrd com 0 en las oficinas de dicha imstitucidn, Si no
existiesen negoclaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se
utilizara un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionard una Prima calculada de acuerda con la siguienie formula:

Valor Prima = 1.0% * (NUmero de dias restantes para gl Vencimiento de la Emisién a Prepagar * 1/Denominador
establecido para calcutar el Valor Prima )

1.0% = Factor establecido para caleular el Valor Prima.

Mimero de dias restantes para el Vencimiento de ia Emision a Prepagar = Momeso de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta 1a fecha del vencimiento de la Emistan a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para caleutar el Valor Prima =corresponce al plaza de vencimiento de los Bonos, en el cual el
Emisor puede ejercer la opcion de pago anticipado, es decir si la Emision tiene un plazo de vencimiento a 10 anos, el
Emisor en caso de que gjerza la opcidn de pago anticipado a partis del primer afio y a efectuarse an el pnmer paga di
cupén de intereses de ese afio, quedande asi 9 afios para su vencimiento equivalentes a 3,285 dias.

Base para ¢l caloulo de dias calendarios: Corrasponde a lee dias naturales ¢on los que cuenta el afic.

A manera de ejemplo ver cuadro & continuacion con el supueslo Ge: Si un inversionista invierte USD 1,000.00 a un
plazo de 10 anos y el Emisor ejerce la apcién de page anticipade al Bno eno y la Emizidn cuenta con una Cpcion o2
Pago Anticipade a partir del 3er afio y asumienda un un valor facial {par) ajustado al Valor de Mercado de 10075

Inversion en USD 1,000 o
Fecha de Emision -4~].ul-1:.u "_1',; ) EEE:.::;-‘-:T'?'EE'.:: A DE VALOR

| Fecha de repaga. 4-jul-24 L“i‘_ ‘el
Fecha ge vencimiento de la e -
Emisign } 4-jul-25 |

Dias faltantes para &l vencimienta 365 '

Dencminadeor (plazo maximo en
dias para el vencimienio de los

Bonos) 2,337 |
Valor da la Prima _ _D14%
Practo @ Valor Par (%) ) 100.00 | -
Precio de Ejecucion (%) 100.14
Monto a pagar en USD | 1,001.43 |

Bajo el presente ejemple si el Emisor ejerce la Opecién de Pago Anticipado al noveno afio, el inversionista recibird
adicional a su valor nominal invertide un monto de USD 1.43 por la ejecucién de la Opeidn de Pago Anticipado,

E! Emisor solicitara mediante comunicacian escrila a la Proveedara de Precios o la BVRD la informacién reguarda para
dicho calculo. Proveedora de Precios o la BVAD remitird al Emisor dicha informacion mediante comunicacién escrita,
canforme a lo establecido en ¢l presente prospecto. El Emisor comunicars a la SIV, las fuentes utilizadas, asl coma el
calculo para el pagoe anticipade y copia de fa comunicacién recibida de la Proveedora de Precios o 1a BVRD, segun
corresponda, como evidencia de la informacion utiizada para el cilculo correspondiente; al ser considerado esie hecho
como Informacien Belevante, mediante comunicacion escrita a la gy, previo a su difusion por cualguier media, de
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acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articuls 27, 28 ¥ Siguientes del Reglamento de Aplicacién de la Ley Mo,

GEd-12.

El Emisor comunicars a la SIV previe a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a los Obligacionistas, al ser
considerado esfe hecho como Informacian Relevante, mediante comunicacién escrita a la 31V, BVRD y a CEVALDOM.
Previo 8 su ditusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 ¥ Siguientes deal

Aeglamento de Aplicacion de |3 Ley Ma. GRd-12,

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencidn anticipada de log Bo
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines dao liquidacion anficipada de los Bonos,
negaciar los referidos Bonos en el mercado bursatil & través de |a BVRD, o en el

intermediarios de valores autorizados por la SIV,

nos por parte de los
los Obligacionistas podran
marcado extrabursatil entre

Queda expresado en el Contrate del Prosrama de Emisiones suscrite entre CEPM v al Representante de la Masa
Obligacienista BDO Auwditoria, $.8.L. de fecha veintiséis (26) de octubre de 2015 que &l Emisaor tiene la apcion de pago

anticipadeo de las Emisiones que companen el Programa de Emisiones.

La fecha de Pago anticipado podréd coincidic o na con la fecha de pago de cupones. En caso de que no comncida con |a
fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente. El inversionista recibira el
monto de los inlereses del pericdo, contados desde la fecha del ultimo page de cupones hasta el dia inmediatamente

anterior a la fecha de pago anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en las que el Emisor tendrd gue incurrr durante la vida del presente

Programa de Emisiones.

= Bonos Corperativos GEPM
Maontas en LED
Gastos Edimados
Marda del Programa de Emigdn 108, D00, D000
Tama LESEH (Tana e Compea ptsc sda por ol BORT gl a2y A%.02a7
fdamas Punfuales (unas mls vez) Drganisnc Recepior de Emitdan Manta an DO Monto USD
[CamEion B4 Estructumoon y Colocacin BHD Letn Puosio e Boss T.A5% 0,200, 065 BT
Coregidn de Colooasion nersiones B Aaseras 0.20% 5,005, 540 200, 000
Depisito Documentacidn de la Emisdn an OO0 20000 444
Inscrpokn da fd Emisidn S {1025% 1. 125743 25,000
Inscrpei o ja Emision BYAND G G0 1801, 168 43,900
rscripoades el Emisicn CEVAL DT . 00055 25, 00K} GE5
“Representanto da Ly Masa (rbgaconisty BLD ALDIMIR. 5 AL 0000, A58, 205 T
* Pubdicidad, Mamadaa y Otros. Coshos 0. G0 % :ﬁ-n-,l:uu_ 5943
Tets| Gasios Funduabes juna sola vez) 0.T5% 33,848,452 Ty ST
Gasga Periodicos = Cole Anual DOP LCasta Anual UsD|
F.'l.:nlnrrn::eul:_u EWwRD 00T 1,621 063 35000
Mamenimisma CEVALDOM ke ehi) 00000 1,332
“Comision por Pagn 0o Imsmses CEVALDON 00505, BT 3500
“Calfizacian da Rleags Fitch Bapihics Dommicana [l LTl 12,000
Fellar Aata Dominicana 001 2% 40,558 12,000
“Rapreseriante de la Mass Coligacionista BOO Aceiiona, 5.RL 0:007% bl ] T.280
Tomkl Gashos Amuales 0.036% 3,247,202 T2,112.45
Todal da Gastos en on of Pmer afo 0.1 54y 36,006 534 BO1EARES
[Gamos Finales [Wihme anal == =
Comiman por Fage de Principal o Amanizacian CEVALDOM 0060 % 2251 485 540,000, 00]
* Monia apreximada, al migma pusde variar
Motar La Comisidn por Pago de Intereses asuma una lasa de intards de 7.0 i AL
% 5 Fl
e LICK |
i f
|
| !
| = r FL I e A )
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2.1.4 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisicnes podrin existir comisiones a cargo del
inversionista.

El page de tarifas relativas a la custodia y demas cargas correspondientes a lns cuentas de deposita de los inversionisias
en el depdsito cenralizado de valores cofreran por cuenta de los Agentes de Deposite, ésle es su cormespondients
intermediario de Valores. Sin embargo seqdn lo dispuesto en el Arliculo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
§64-12, los Agentes de Deposito podran transferir los releridos cargos a log inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdsito hara constar este heche en el contralo que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en bis paginas de internet de les intermediarios
de valores y, en caso de gue el Agente de Depdsito fuera iransferit las comiciones cobradas por el depdsito centralizade
de valores al inversicnista, las tanfas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

& la fecha de! presente Prospecto, las larifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depasito y
sus conceptos son los siguientes:

« Custodia; DOP 70.00 por cada millon custodiade, mediantz retencién mensual deducida del pago de
intereses,

Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00

Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emision de Certillcacion de Tenencia; DOP 350.00

Emisian de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

La BVRD eobra al Puesto de Bolsa una comisidn equivalente al 0.015% por wolumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa i asume el gasio o se I3 transfiere al Inversionista,

Tanto la BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa
autorizacién de la 51V, El porcentaje por custodia mensual se calcula sabra 3l volumen promedio de valores depositados
an la cuema de custodia. Las tarfas se pueden verficar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
h11ps:.f.fm-m.@Evalﬂmﬂ.c:mn!appfﬂ:}fsew_tarﬁarln-aspx}.

Loz Intermediarios de Valores contratades por cada inversionista tienen libeitad, previa notificackén ala SIVy a la BEVRD,
de cobrar & sus clientes las comisiones que consideren necesanas. En esle caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En case de gue el Agente de Deposito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de cusiodia cobrada a este por el depdsito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y caphal a ser pagados al inversionista a traves
del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la Emisidn,

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de ia Ley Gereral de las Sociedades Comerclales ¥
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Mo, 479-08:

“l 4 seciedad deudora soporfard las costas usuales de convocatona y o celebracion de las asambleas generales y de 1a
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondienies a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser relenidas sobre los infereses pagados 8 los obligacionistas, Estas relenciones no podrdn exceder la décima
{1/10) dei inferds anual.”

El Emisor, los Agentes Estructuradores ¥ los Agenles Colocadares no son responsables de aquellos carqos que puadan
ser adicionados y no mencionadas en el presente Prospecio.
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2.1.5 Régimen Fiscal

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de |a Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibitidad
Fiscal v el Desarrallo Sestenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, "Ley 253-127), guedaron
dercgados los ariculos 122°, 123° vy 1247 de la Ley scbre el Mercado de Valores No, 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica, En ese
senfido. el actual régimen fiscal de los valores de oferla publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dada por una combinacion de las articulos 6, 7y 12 de laLey 253-12, los cuales establacen
lo siguiente:

“ARTICULO 6. S¢ modifica el articulo 306 del Codige Tributario de la Republica Dominicana establecido a travds
de la Ley No. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se loa de la siguienle manara:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quignes paguan o acrediter;  en
cuenia inlereses de fuenle dominicana & personas fisicas, juridicas o enlidades no residentss
deboran refener e ingresar a la Administracicn, con cardcter de pago unico ¥ definitiva el impuesio
ae diez por ciento (10%) de esos inlereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 308 bis en el Codige Tributario de la Repliblica Dominicana establecice a
fravés de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con af siguients confenida:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acredilen inferesos & personas fisicas residentes o domiciliadas on el pals deberdn
refener g ingresar g la Administracicn Trbutaria, come paEga Uico v definitive, al diez par cienta
(107%) de ese mante.

Parrafo 1. Sin pequicio de fo dispuesio anteriormente, las Dersonas fslcas podran realizar su
declaracidn de Impuesto Sobre la Ronta al soio efecto de solicihiar la devolucidn del monto refenido
por infereses, en cuyo caso se considerard un page & cuenla del impuesto sobre fa Renta, cuands
se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses. sea infariar & dosclenlos cuarenta mil
pesos (ADS240,000.00)

8} Cuando su renta neta gravable sea inferior 3 cualrocientos mil pesos (ROS400,000.00),
slempre que su renla por intereses no sea superior al veinficincs per ciento (25%) de su
renta hela gravablo,

Pdrrafo . A partir del afio 2015, la eseala establocids sers ajuslada anualmente por la inflacidn
dcufiulada correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por ef
Barnco Central de la Republica Dominicana.

Pdrrafo IN. Los comtribuyentes gue eferciten esta opcion, deberdn aportar a la Adminisiracicn
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar Ia cuaniia de 12 renta nela gravabile
asi como de los intereses percibidas ¥ 58U refencign.

'Articulo 122 (DEROGADO): "No estardn suyelas a impussio alguno, los Ingresos por concepte de rendimientos genarados por instrumento
oe renfa i oy divdoncdes percihidos por frs imversiones que reantet 135 personas FSicas racionsles, en yalones aprabados per I
Supanntendencia de Valores v negociados a fraves de las holsas”

“Articuls 123 (Modificada por el Articuls 19 de Ley 92-04 sobre Rlesga Sistémicao) (DERQGADO): "N esfardn swelos a impussto akguno
loag ingresns por conceplo de rendirienios generadss pav instrumentos de renta fia percibigos g las inversiongs que realicen los
WTVERSIVWERIE SNTTATENDS, Semore ¥ cuando 58 Irale on parssnas Nsicas, en valores aprobados por g Superinfendencia de Valsras ¥
MEgoekdos & ravds oe ks bolsss” |

‘Articulo 124 (DEROGADO): “Las aperacionss de compra y venla de valores sprobadfs per ly Superintendancia o Valaeest asi come sus
rendirmantas, ag dardn ongen a ninguin impussto de fransfereneis de Hisos & viiores, Smiuuigrnqu'un ritEneian prEsla e af pdrralo |
ol anticule 308 oe i3 Ley T1-82 p sus mooilicacionss” ¥a QUE e ios aicinDs anfenpimienla sxpuesios s axciuye vty dxencidn a las
POrONAS JLNdicas nacionales, & contnuacidn Se prasenta & ue expresa &f Cddiga Tributaric Dominicans af respacta”
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Pdrrafo IV, Ei Ministerio de Hacienda, en coordinacion con ki Direccion General de Impuestos
internas (DG, regulard las distinlas modalidades de infereses, vrilendidos como cualguler cesion a
ferceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencidn de este MPUESto
sordn las cenfrales da valores.”

De los aniculos ciiados se desprende que para el caso de: i} personas fisicas resdentes o domiciliadas en el pais; b)
personas fisicas no residentes en el pais; y iil} persenas juridicas no residenies en el pais, los intereses generados por
los Bonos seran gravades por el Impuesto Sobre la Renla, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por
ciento (10%) de! monte de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencion tiene
caracter de page tnice y definitive, sin perjuicio de la opcidn prevista para las persenas [izlcas residenies o doemiciliadas
en el pais, establecida en el parraio | del Ariculo 306 bis del Cédigo Tribuwario, introducido por el citado articulo 7 da la
Ley 253-12.

Es imporante mencionar que la excépcion gue se menciona en el parralo del articula 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo esle Programa, por tralarse de ung nueva emision posterior a la promulgacion
de fa Ley 253-12.

Por otro lado, las personas |uridicas domiciliadas en el pais no estén suletas a la senalada relencion, aungue los
rendimientos gque obtengan score los Bonos si 58 encuentran gravados por @l Impusastlo sobre |2 Fenta; tal ¥ coma era ¢l
caso previe a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo gue expresa el Codigo Tribulario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas {Modllicado por el arliculo 11 de la Ley 253-12);
Las parsonas juridicas domicifadas en el pais pagardn el veintinveve por cienfo (29%) sobre sU. renia neta
gravable. A los efectos de la aplicacion de Iz tasa previsia en este arficulo, se consideran como personas
jurrdicas;

a) Las sociedades comerciales. accidenlalas o en parlicipacion y 615 empresas individuales de responsabiidad
limitada.

b} Las empresas pdblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en &l
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas gdeclaradas erTras. e L z e
¢} Las sucesiones indivisas. ol - PR

=
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d) Las sociedados de personas.
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&) Las sociedades de hecho. [
E J“.E E.-. .!..t'-' l.. : ..-. ".b"l;

{} Las sociedades irregularas. i
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g) Cualquier oira forma de arganizacidn no prevista expresamente cuyd caracleristica sea [a oblencion de
utilidades o benelicios, no declarada exenta expresamente de esle impuesio.

Parrafo I, La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen lasas en el
Titwio Il del Codigo Tributario, a excepeion de las arficulos 295, 306, 306 bis, 308 y 303.

Pérrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la asa prevista en la parte capital del presentc
articuio en la forma siguiente:

il Ejercicle fiscal 2014: 28%;
i) A partir del eferciclo fiscal 2015: 27% °

Finalmente, atendiendo & las disposiciones de! Articulo 12 la Ley 2BB-04 52 eslablece un impuesto que grava ks pagos
a lravés de cheques y transferencias electrénicas, a saber:



"Se reslablece el Articuio 382, del Codigo Tributario, Rara que diga de la siguiente manera;

Articulo 382: Se establoce un impuesto del 0.0015 (1.5 por mill sobre el valor de cada cheque de cLaiguer
naluraleza, pagado par las eniidades de infermediacion finarciers asi como los pagos realizados & rravés de
lransferencias elecironicas. Las transferencias, por conceple de pagos a la cuenta de lerceros en un mismo
banco se gravardn con un impuesio del 0.0015 (1.5 pormil,”

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetes a eualquier disposician tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este
Frospecto y no se encuenlran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. E|
Obligacionista es responsable de solicitar asesaria tributaria prafesional para analizar su caso particular. Dade Gue los
Bonos puaden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentide dichas ganancias o
perdidas se regirdn bajo el Articulo 289 {Ganancias de Capital) del Cadigo Tributario de la Hepablica Dominicana. el cual
se franscribe a continuaciin:

“Para deferminar la ganancia de capital sufela a impuesto, se deducivd del precio o valor de enajenacion del
respective bien, el costo de adquisicidn o produccidn ajustado por inflacion, conforme a Jo previsto en ef articulo
327 de este Titulo, y su regiamento, ef cual estima que un ajuste por inflacidn se realizard en base a I3
melodalogla estabiocida en ef Reglamento, hasada en el indice de ios precios al consumidar del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capilal conforme a los literales f y g del citado articule 289 del
Codigo Tributario, a saber:

fl Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el cancapto "ganancia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta u olro acto de disposicidn de un activo de capital, O . SINTEnERNE T v ASE

gl Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, ef conceple "perdida de capital” sighifica la pérdida par{ﬁ

venta, permuta u ofro acto de disposicidn de un aclive de capial” g ;
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2.1.6 Negoclacion del Valor
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2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria de Pequenos Inversionistas para la Primera,
Emision del Presente Programa de Emisiones

Conforme a lo establecide en el articule 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12, se dard preferencia a los Pequefos
Inversionistas sobre el Plblica en General, pudiendo éstos suscribir hasta un méximo del 50% del monto a emitir
por un valor no superior a Diez Mil Délares de los Estados Unidos de Amérlca, par Emisién y por Inversionistas, los
cuales deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier Intermediario de Valores, autorizadas por
la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar log fermularios v documentos que al efecto raquiere el misma,
relatives a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas =i han realizado soliciludes de suscripcion de
valores en otro Intermediario, para que la suma a suscribic por pane de los inversionistas no exceda el monto establecido
en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en e referido
Articulo, la Superintendencia le informard a CEVALDOM, que cancele el exceso al monto establecido, V¥ las valores sean
ofrecidos al piblico en general,

Los Pequeries Inversionistas destinatarios de la Olerta Poblica para la Primera Emisidn podran presentar su Orden de

Suscripcién, a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a través do los
Intermediancs de Valores autorizados por la SIV y registrados en la BVED a partir de la fecha de publicacion del Avise
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de Colacasion Primaria en horario de 8:00 am. a 5:00 p.m., excepto el dia hZ bil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion de la Emisidn segun el horario establecido por la BVRD. indicande la cantidad de valores que desea
suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se reguieran para completar la Orden de Suscripcion
mediante el sistema bursatil.

Los Agentes Colocadores ¥ los Intermediarios de Valores aulorizados por la SIV deberdn construir el libro de ordenas
ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Peguefos Inversionistas, a partir de la fecha ce publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria v hasta el dia hdbil anterior a la Fecha de Inicio del Pericds de Colocacién de la Emisidn
correspondiente, segun horario establecido per la BVRD.

Para la Primera Emision, =i la suma de las ordenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores v lodos los
Intermediarics de Valores aulorizados por la SIV, superan el 50% del monto sirecido en el Aviso de Colocacion Primaria,
la BVRD reatizard el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripoion recibidas, luego de haber excluido las drdenes
por el monto minimo de suscripcion.

El prorraten a realizar por parte de 1a BVRD sera de canformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacian de 1a
Ley v ia normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A parlr de la naotificacin de los
resultados por la BVAD, los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valeres procederdn a la confimacion de las
drdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripoien,

Las érdenes de suscripcien gue no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
{fondos por parle de los Pequedios inversionistas en este pericdo, pasaran a lormar parte del monta a ser colocado en gl
Periodo de Colacacion del Publico en General.

Los Agentes Colocadores y kos Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en
caso de que exista promateo, gue el remanenta no suscrito de su orden o cualquier oira orden nueva puedes suscribirla
en al periodo de colocacian para el Pablico en General, sin 1ener ninguna pre lacién en ese periodo,

& cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenss de conformidad a lo establecide en este
Prospecte, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefics Inversionistas, se les notificara  bajo que
caracteristicas fue aceplada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecta de Emisitn de los Valeres, Fecha de
Vencimiento, entre oiras informaciones aspecificadas en la Orden de Suscripeion a BHD Letn Puesto de Bolsa o
Inversiones & Aeservas Puesto ce Balsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la 81V}, o si fue rechazada.
Dicha notfficacion, se realizaré telefonicamente o via email o fax a fravés de BHD Ledn Puesio de Bolsa o Inversiones &
Reservas Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscrites en la SIV, después de la adjudicacien en el sistema
de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocagion.

El recharo de una Orden de Suscripeion al momento de la adjudicacior se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequeno Inversionista y cuando la SV determine gue el monto de nversion del Pequeno
inversignista sea superior & Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de Améica (USD 10,000.00). Otra causa de rechazo
de una oferla es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no pusde asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece,

2.1.61.2 Periodo de Suscripcidn Primaria para ¢l Publico en General para la Primera
Emisidn del Presente Programa de Emis ones

Una ver adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversioristas, para fa Primera Emision del presente
Programa de Emisiones, conforme a lo establecido en e acapite 2.1.6.1.1 , a] monto restante de la Emision sera ofrecido
curante el Periode de Colocacidn definido para dicha Emisidn, al Publico en General, incluyendo los Peguanos
Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agen'es Colocadores o cualquier Intermediang de
Valores, autarizados por la SIV, a fin de completar los formularios y decumentos que-al-efecto-requiere—gl misme,
relativos & la aperiura de su cuenta. 1 A f 3

El Publico en General, padra presentar su Orden de Suscripeién a traviés dz BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversionas &
Reservas Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores, avlorizados por la SV, a partir de la Fecha de
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Emisitn y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion, Dichas drdenes deben ser recibidas a partic de la Fecha de
Inicia del Periodo de Colocacion y Emision de los Valeres hasta la Finalizacian del Penodo de Colocacion Primaria en
horario de B:00 am. a 500 pm., en las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier Intermediario de Valores
autorzada salvo l dlitimo dia de la Colocacion, que serd sequn el horario establecido por la BVRD indicando |a cantidad
i valores que desea al Precio de Colocacion Primaria ¥ las demas informaciones gque se requieran para complelar la
Orderi de Suscripcion, Para los dias distintos al glime dia de Colocacian, el inversionista que acuda a presentar su
Orden de Suscripcidn ante los Agentes Colocadores o cualquier Imtermediario de Valoras autorizads por la SV pasado el
norana de negociacion del sistema de la BVAD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, los Agenles Colocadores ¥ los Intermediarios de Valores aularizados por la SV de manera individual
construiran el libro de ardenas para el Publico en General ¥ procederdn a ingresar en el sistema de negociacikdn de la
BVYRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
de la Emizion corespondente, seqln el harario delerminado poar la BYRD,

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera al monto fatal
pendiente por colocar de la emision, la BYAD realizard un proceso de caloulo determinando el factor de prorraten, a
Iraves de su sisterna de negociacion y a su vez Ia adjudicacion de las drdanes.

El Emisor podrd establecer exclusivamenta para la Primera Emisidn un valor maximo de inversidan permulida por clienla
invarsianisia, que sera determinado en ol Prospecto de Emision, en &l Avise de Colocacidn Primaria ¥ en el Prospacio
Simplificade correspendiente a la Emisién. Para la Primera Emision no habra un valor maximo de inversian permitido por
clienie inversionista,

Los Agentes Colocadores BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa, asi como las
Intarmediana de Valores, aulonizade por la SIV, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitic las Crdenes de Suscripcion en el sistema de nagociacion de la BVRD. Las drdenes de suseripeion que N se
liguiden por falta de provisidn de fondos por parte de los inversionistas pasaran a lormar parte del monio na suscnto da
la emision en cuestidn,

A cada uno de los Inversionistas qua haya presentado drdenes de conformidad a lo estabiecido en este Prospecio, so le
notificard. bajo qué caracteristicas fue aceplada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidn da los Valoras,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Ladn Puesio de Bolsa
0 Inversiones & Reservas o a los Intermediarios de Valores autorizados paor la SIV), o si fue rechazada. Dicha
nollicacion, se realizard telefénicamente o via email o fax a través de BHD Ledn Puesta de Bolsa o los Intermadiarios de
Valores inscrites en la SIV, después de la avjudicaciin en el sistema de la BVAD de cada dia dol Periado de Colocacion
corraspondiente,

El rechazo de una Orden da Suseripeidn se encuentra determinada por la talia de disponibilidad del monto Olerada o
por la falts de disponibilidad de fondos del inversionisia al moments de |a transaccion. Otra causa de rechaza de Lna
Qrden es que el inversionista segln su peril de inversionista no puede asymir el riesgo de los valores que s2 le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colacacién primaria con base en meperes esfuerzos no podrd suscribir valores
que integren la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria. Tado Intermediano de Valores debe de velar gar
conocer las disposiciones emitidas por la Supenniendencla de Valores y la BYRD, res g6lo-al procedmiento aseguir eh
la suscripcian e valores en el Mercado Primaria. A pEprIne o (e g |
La Primera Emisidn ze realiza bajo la Modalidad de Colocacian Primaria can base an i'-'iEiﬂrES Esfuérzqﬁ. i

2.1.6.1.3 Periodo de Suscripcion Primaria para los Gbligécinnistas de las Emisiones
objeto de la Permuta | APROBADD |
5 = - - i l
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Frevio a la Colocacion Primaria para la Sequnda, Tercera v Cuarta Emisidn del prese?n[e Programa de Emisiones. al
Emisar informard al Publico en General v al Representante de la Masa de las Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 con
las gue contermplen realizar |a permuta de valees, como Hecho Relevania |a aperacién de permuta a realizar a través de
estas Emisiones del presente Programa de Emisiones, Dicha Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la
SV (www sy gov.do) v del Emisor (www cepm.c m.da}. De igual modo, la Olerta de Intercambio o Permula, & mas
tardar en la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a la Segunda, Tercera y Cuara




Emision, serd imformada a través de un (1} periddica de circulacién nacional v mediante los Agentes Colocadores, @
wraves del medio de comunicacion que estos determinen. Ei Emisor podra realizar reuniones informativas can
Obligacionistas wo a solicitud de los Programas de Emisiones SIVEM-253 y SIVEM-0B5, a fin de proveer las
informaciones que estos requieran sobre la presenie transaccion.

La colocacién primaria para la Segunda, Tercera y Cuarla Emision del presente Programa de Emisiones estara dirigida
exclusivamente a los obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-0E5 (En lo adetania
“Cbligacionistas de las Emisiones de ia Permuta’ u "Obligacionistas de ia Permula’), segun sé determing -en s
prospectas ¥ en 105 AVISOS de Colocacion Prnmaria correspondienta, para que Gcios de manera voluntaria, permuten
los valores de su propiedad al Emizor, por valores oel presente Pregrama o2 Emisiones mas una Prima, expresada en
porcentaje y pagada a su valor manetario,

La OHerta de Intercambic o Permuta que contempia el presents Programa de Emisicnes no medifica da ninguna rmancra
las condiciones existentes de los Programas de Emisicnes SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales permaneceran los
inversionistas que no deseen realizar la enlrega de sus valores en permuta, Con la operacion do permuta los
inversionistas, que de forma voluntaria aceplen participar, no pierden sus derechas adquindos por concepto de pago de
intereses, quienes adicional a la Prima por cancaple de Permula recibirdn 2l manto por pago de infereses, calculados
desde la Fecha de inicio del periodo de pago de sus intereses hasta la fechis s& determing en el prospecio definitvg yio
prospacio simplificado que cofresponda a ia Emizitn, La lecha de pago por conceplo de Prima y de inlereses serd
esiablecida en el prospecte de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primana y en el Prospecto Simplficado
correspondiente.

El procese de Colocacion Primaria del presenta Programa de Emisiones pa-a la Segunda. Tercera y Cuarta Emisidn se
reatizara de lorma bursali. El proceso sera descrito en |05 Praspecios Simplficades y en los Avisos de Calocacion
Primaria correspondientes a cada amisian,

2 1.6.1.4 Prima de la Permuta

La Oferta de Permuta olorga a los Obligacionistas de los Programas de Ermisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, segun se
determine, que de manera voluntaria presenten su Crden de Suscripoion de intercambio o permuta de sus VARGTES [por
valores del presente Programa de Emisiones ¢on valores disponibles, & una Prima sobre el valor mominat de sus
irversiones, a ser determinada por ¢l Emisor en el Prospecto de Emizion, €n el Prospecto Simplificado y en el Aviso de
colocacidn Primaria correspondanie.

Dicha Prima sera pagada a través de CEVALDOM en su calidad de Agente de Pago, en la techa establecida en el
Eraspecto de Emisidn, Prospectos Simplificadas y en log Avisos de Colocas on Primaria corespondient2s,

La formiula para calcular el monto por concapto de Prima a realizar a cada Cbligacionista sera;

Maonto total a Pagar a Cada Inversionisla por Prima de Permula = Monty Invertido p-Ep—g:Inwrs:mmta * Malof deia!
Prima [T=). o e Al

A manera de ejempla ver el siguiente casac l _ )
Asumiendo una Prima de 0.50%, un Obligacionista A del Programa de Emisiones SLUE@A—DSE cOn Una inversion parun
I - L= g_— RN :_' = 1

maonta de USD 100,000 recibird WSD 500 por conceplto 68 Prima da la Parmula, e,
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En tal sentido, producio de la operacion de permuta el Obligacionista A jendra USD 1’0&&wmmnrﬁ=§'a'le Treaente
Programa de Emislones mas USD 500 por conceplo de Prma de la Permula.

2.1.6.2 Mercado Secundario
El Mercado Secundario comienza en la fecha carrespondienta al dia habil siguiente a la fecha de lerminacion del Periado
de Colocacion de una Emision en el Mescado Primario. Para ¢l mercady secundario no hay resiriccion en cuanio al
publica al cual se dirigen los valores, es decir, que se pueden comprar y/o vender al publico en generak.
El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comumiccion escrita a la SIV y a la BVRD el monta

suscrilo, deser el case, comparandelo con gl monlo e la Emisian correspondiente, a mas lardar el dia habil siguienia al

1§



cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacidn del Periodo da Colocacion, Diche Hecha
Relevante serd publicado en la pagina web del Emiser {www.cepm.com.de) y de la SIV [www.siv.gov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secuncario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores auterizado por la SV a registrar su oferta de venta en la BYAD
utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD ¥ saqun horario que ésta determine.

La BVAD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidn en cualguier momento, previa autorizacion por
parte de la S0V,

En caso de que un polencial Inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizada una orden de transacecion
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de ransaccidn deberd ser colocada en el sistema de
negaciacion elecirénica de la BVYRD el dia labarahle siguiente,

El registro de dicha oferta deberd ser realizade por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV v la
BVAD, quien accederd al sistema de la BVAD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercads secundaria, el patencial invaersionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valares autorizado por la SIV @ inscrito en la BYRD para registrar su oferta de eompra, en el horario establecido por ia
BVRD.

El inversionista interezada en vender o comprar valores en al mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercade Secundario extrabursétil organizade y aprobado por la SIV, acudiendo a cualguler infermediario de valares
autorizado por la SIV para proceder & realizar su transaceién de acuerdo con las requisitas del intermediario de valores
autorizada,

El Emisor concce y acepta cumplir los requisitos exigides por la S para la negociacion de valores, sequn lo establece ¢l
capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Mo, 664-12 sobre o5 valores representados
por anolaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emizionas se inseribira en los registros de CEVALDOM, por lanto [a fransmisidn de los valores
que se realizaran mediante anctacion en cuenta registrada por CEVALDOM en sy condicidn de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizada de Valeres, Dicha transmision se levara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVAD, o el intermediaria de valores autorizado por la SIV en casa
de negociaciones extrabursdliles.

2.1.6.3 Circulacién de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dada su caracter desmaterializado v estar depositados en CEVALDOM, se hard
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere v abono en la cuenta de guien adguiere, segln lo establecido en |a
operativa bursatil.

El Emisor reconoce que la SV puede suspender en cualquier momento la cireulacian de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisian,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisites y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusidn de
los Valores que rigen en la BVRD, segdn la legislacion vigente, v los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma el Emisor acepta cumplir dichas requarimientes ¢n lo que se refiare a la negociacion de dichos Valores.
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2.1.7 Serviclos Financieros del Programa de Emisiones e T
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Los Servicies Financieros del Programa de Emisiones. tales como el procesamisnto de’iodos 1o pagos que ci:nzm
realizarse per motive de los Bonos objeto de este Frospecto seran realizados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, 5.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacian: t i
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CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Gustave Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Fisc 18, Ensanche Naco
) Tals.: (B09) 227-0100
CTEVALDO Fax : (B09) 562-2479
wiww cevaldom.Com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendancia de Valares bajo el ndmerg SVDCV-001

Mo existe ninguna relacién de propiedad, negocios O parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de |03 Bonos
Corporativos) vy CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor paeda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no seri responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calilicacisn de Hiesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la cahdad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas. una de fas refarencias mas imporlantes para la toma ce
decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y ries go del inversionista,

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinicn Independiente acerca de la capacidad de pago da
capital e intereses en los términes y plazos paciados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones sardn Fitch Republica Dominicana SAL y
Falier-Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., cuyas generales se dotallan a continuacién:

Fitch Republica Dominicana, S.A.L.

Ave, Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoin

Torre Piantini, Pise 6, Ensanche Piantini, Santo Dominga, 2.N.

Tel.: (809) 473-4500

Fax: (809) 683-2936

o FilCNCA o

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-026430-9

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numera SVCR-001

'
Fitedilaatares

Feller - Rate Calificadora de Riesgo, 5.R.L.
Freddy Gatén Arce no.2, Arroyo Hondo, Santa Deminge, Fepdblica Dominicana.
Tel: (809) S66-8320
Felles-Eate Fax: (B09) 567-4423
wwws feller-rale com.do )
Registre Nacional del Conlribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numera SVCR-002

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de Hesgo segun sea &l caso, Para la calificacsin
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calficadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calficacién otorgada por [as distinlas calificadores no necesariamente es la misma, ya gue las
pscalas de riesgo, metodologias de calficacion v, en o térming, la percepeién de riesgo puede ser diferente para las
dislintas agencias.

El Emiser y el Programa da Emisiones fuercn calificados AAA (dom) por Sitch Repdblica Daminicana, SR.L v AL por
Feller - Rate Dominicana, S.R.L. B |
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Resumen de la calificacién otorgada por Filch Republica Dominicana, S.R.L. a CEPM.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L. 15 de Octubre de 2015 AAA[dam)

La mas alla calidad crediticia Las calificaciones AAA (dom) regresenta la maxima calificasisn asignada por Fitch en su
escala de calilicaciones domésticas. Esta calilicacian se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de ofros emisores o
emizionas del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno.

(dom) las calficaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diterenciarlas de las calificaciones
internacionales.

Resumen del informe de la Calificadera de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.A.L. de fecha 15 de Octubre de
2015:

‘Monopoiio Nafural, Las calficaciones de Consorcio Energético Purnts Cana-Macao, 5A. (CEPM) consideran gue &
empresa apera como monapollo nalural, apoyada per un contrato de concesidn axclusiva que veneerd en abnl de 2032
Su area de concesion abarca la zona de Punla Cana-Bavaro, uno de los destings turisticos mas importanies y
compeatifivas del Caribe,

Concenfracidn de ingresos; Las calificaciones consideran el riesgo de concentracidn de las ventas en clientes de fension
media. Los 10 mayoros representan cerca de 56% de las ventas de energiz de CEPM. Esle rigsgo de concentracidn se
mitiga por su candicidn de oferente monopdiico y Ias relaciones comerciales con sus chientes principales.

Estabilidad del Flufo de Caja: EI pertil financiero de CEPM se caracleriza por ia estabilidad en la generacion de flujo de
ca/d. dado gue apera un sistema eldcirico gislado. Esfe aspecto ia beneficla frenle a ofras empresas generadoras que
nyectan energia al Sistema Eldetrica Interconectado y estan expuestas al nesqo de cobranza de las distribuidaras.

EBITDA se Recupera: CEPM mejord su EBITDA hasta alcanzar USD52 millenes anualizados a junio de 2015, o que sa
explica por el buen desempeno del negocio v la lberacion de provisiones durante 2014 que favorecieran la generacicn
aperaliva. Fitch Ralings estima que, durante of periodo 2015-2018 CEPM generard un EBITDA promedio aproximade de
UsD40 millones al afo, con un margen en torng a 18%, producta de la oplimizacion de su estruciura de costos yellagro
de ahorras imporanfes en ol consumo de combusiiblos,

Ferfil Financhero Sdlido; CEPM regisird una relacion de deuda tofal 8 ERITDA de 1.8 veces (x) al cierre de junio 2015,
mlerior &l promedio de los Oitimos 4 aros de 3x. Fitch prevd que la empresa mantendrd el apalancamiento en formo &
<A4x en ef perfode 2015-2018. Asirmisma, a junio de 2015, Ia empresa regisiro una coberiura de gasios financieras y de
servicio de deuda financiera de 7x v 4.1x, respectivaments, lo que refleja su rasgo de liguidez bajo.

Liguidez y Eshuctura de Deuda: Al ciere de 2014, CEPM lotalizé wna deuda de USD107T millones, con wuna vida
promedio de 3.7 ardos, lo que reduce su riesgo de refinanciamients. Sus disponibifidades de efective por USDM2 millanes
¥ lineas de crédito disponibles por USD47.5 millones cubran ampliamente sus obligaciones financleras de corto plazo.
Fitch prevé que CEFM generard un flujo de caja libre mas disporibilidades en cala equivalentes a 5.1.x el servicio
pramedio de su douda duranfe el poriodo 2015-2018, eslimacisn que refleja la expectaliva de un riesge de liquidez baja.

Sensibilidad de las Calificaciones

Aunque i3 estabilidad en el flujo de caja y el perfil financiero conservader de I5 emporasa sustentan las calficaciones,
eslas podrian alectarse por un incremento sostenido en el apalancarmiento superior a 4x el EBITDA, products de
requenimienios mapores de inversidn de capital. También podrig afeclarias el pago de dividendos en efectivo, gue
adisminuiria ef fiujo de caja de CEPM."

Las escalas de calificacion de deuda a largo plaza empleadas por F itclﬁgﬂﬁbl@qa_pp@macma_s_rm lag siguientas:
T sAEROIA T £t
{
|
| 41

.

Py |

] -
.



Categoria L:all‘ﬂr:.a::iﬁn |
Grado de Inversion [AAA (dom); AA (dem): A (dom); BBB (dom}

Especulaliva B (dom); B (dom); CCC {dom);C (dom);
S T T I ™
pDD (dom): DD (dom): D {dora) R b St Bl g

B L e A R = eS|}

El reporie completo de la calificacion, gl cual esta en el Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuenlra en la SV y
puete ser consuttado en el Registro del Mercado de Valores y Productas, :demas, puede ser consultado en la pagina
web de la entidad calificadora www fitchoa.cam.

El Emisor se compromete a aclualizar de manera trimesiral, de conformidad con io dispuesta en el Articulo 223 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la calificacion €2 riesgo hasla el vencimienio de los valones
del presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacion de Ric sgo pueden consulftarse en las paginas web
www_cepm.com.do,www.siv.gov.do, www.lilchea.com y en wwnw, bhdleonpb,ciom.dao.

Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre CEPM, (entidad Emisara de los Bonos) y Fitch
Fepublica Deminicana (Agencia Calficadora del presente Programa de Emisiones).

Resumen de la calificacién otorgada por Feller - Rate Dominicana, S.R.L. a CEPM.

Calificadora de Rlesgo Fecha Largo Plazo
Feller - Rate Dominicana, 5.A.L. Oetubre 2015 Al

Las ecallicaciones AA coresponde a insifrumentos con Lna miuy alta capacidad de pago del capilal & interases on los
términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significatiza ante posibles cambios en el emisar, en la
industria a que perlenece o en la economia.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller - Rate Dominicana, 5.R.L, de fecha Octubre de 2015:

“ a calificacién asignada a la solvencia, los bonos corporalivos colpcadas i tercer Programa deg Emisiones por USD
100MM refleja su condicion de operador elécirico infegrado dentro de un sistemna aislado en una concesidn de iargo
plazo, ajeno a los riesgos del sislema eléctrico inferconectado nacional, Asimismo, considera la exisfencia de clienfes
con contratos de largoe plaze e ndexados a la principal varable de cosio [combushible), con baja merosidad y buencs
indicadores relativas de calidad de servicio y eficlencia. En conlrapars, incorpora la dependencia del seclor turistico, a
expasicidn a la volatiidad de los precios de los combustibles y 14 importancia de EGE Haina (clasificado en “A/Estable”
en escala local por Feller Rate” jeomo proveedor de energia.

Durante los primeras 8 meses de 2015, los ingresos de CEPM cayeron un 16.6% on relacign a agosto de 2014,
aleanzando fos LSS 126MM, debido a la calda en un 24.4% de los precies promedio de venla, conlrarrestado por o leve
aumento de un 2 7% de fas ventas fisicas, con respecla a igual perioda dol 3o anferior. La caida de la tarfa por energia
gidctrica se explica por la disminugidn del precic prormedio del barnl de pe irdleo en fgual pericdo (de USE g9 Zbarn! a
UISg52 6/barnl) v las clausulas de indexacidn del precio de 3 energia en los confrales. 5in embargo. dada la fuerte caida
en los costos de operacidn, debida al aumenta en &l consumo de Barnies o'e petrdleo a menor precio y el leve almenio
de compras de energia (+3.2% con respecto a agosto 2014) a travds de su confralo con EGE Halna, el margen de Ebilda
aumento alcanzando un 30% a agosto gde 2015,

La deuda financiera alcanzd US$101 millones, manteniendose estable desde el afio 2013, Producto de lo anterior, e
leverage financiera ajustade y Jla Dewda Financiera ajustada/Ebitda ajustado anual alcanzaron 0.5X ¥ 1.8x,
respectivameante.

CEEM mantiene una amplia lexibiidad financiera, favorecida por una rabiusta posicidn de liguidez (con recursos en caja

por USS46 millongs a agesto de 2015 y con un vencimiento de deuda por USS5 en ef corto plazo} una estruciura oo
vancimientos de deuda preferentemante en &l largo plazo y un imponante sreaso al crédifo.
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Feller Rate ospara el pardmetro credificio Deuda Flnanciers aif Ebitda aj. Se manlenga bajo las 3.0x. Aspeclos qgue
pueden inliuir en la calificacion futura son los evenluales cambios regulatorios. el crecimiento esperado del sector lurismo
€n ia zona, fa evolucidn de precios en las combushibles, la imporfancia relativa de los Aegocias no core 8 ingrementos an
o5 miveles relafivos de deuda gque no permitan sosfener los indicadores crediticios dentre de I3 categoria de Ia
calificacion.”

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Feller Dominicana son las siguientes:
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El reporte completo de la calificacion, el cual estd en ef Anexo No. || al presente Prospecto, se encuentra en la SIV y
puede ser consultado en ef Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina
web da la entidad calificadora www . feller-rate.com._do.

El Emisor s2 compromete a actualizar de manera wrimestral, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 223 dal
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la calificacién de riesge hasta el vencimiento de los valores
dal presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacidn de Riesgo pueden consultarse en las paginas web
wWw_cepm.com. dowww siv.gov. do,www feller-rate.com.do y an www.bhdleanpb.com.do.

Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entrea CEPM, {entidad Emisora de los Banos) y Feller
Rale (Agencia Calificadora del presente Programa de Emislones).

2.1.9 Politica de Proteccidn a los Obligacionistas
2.1.8.1 Limites en Relacidén de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién al endeudamiento para el Emisor. Segun fos
Estatutos Sociales [as decisiones on dicha materia son atribuciones del Consejo de Directores, exceplo valores o titulos
publicos, cuyva atribucidn o5 ctorgada a la asamblea general exfraordinaria,

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no redlizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
gl cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecta y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Aplicacidn 664-12 en su Arliculo 49 y sin perjuicio de otras
disposiciones gue emanen de la Ley, del Heglamento y de la Superinfendencia, son obligagiones del emisor las
siguientes:

g) Suminisirar la informacion pericdica requerida por la Superintendencia v comunicar los hechos ralevanies de
confermidad a los requisilos establecidos para tales fines;

by Poner &l prospeclo de emisidn a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacidn en los que serdn
negociados los valores, a través de su pagina de Infernet o cualguier otro medio que aulorice la
Superintendencia, previo al inicio del periedo de colocacidn o venta v como condicidn para efectuaria;



¢ Suminisirar a la Superintendencla, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobire @l uso y fuente de
los fondes captados de [a emisidn;

d) Remifir a la Superintendancia, a las bolsas y en los mecanismos zentralizados de negociacion en los que Se
negacien las valores, la infermacién de cardcter plblico a la que se refiere el articula 23 {Informacion pencdica)
del presenta Raglamento;

g) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecio de emisién y en el contrato de programa
de ernislones;

f) Pagar fiel @ inlegramente a los lenedores todas las sumas que se les adeude por conceplo de capital, intereses
y dividendas, en la forma, plaze y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del
programa de emisiones, segun comesponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impueastos; @

h) Indicar en &l contralo del programa de emisiones y en el prospecio de emision las reglas concermientes & la
redencidn anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor & través del o los Agenles Colocadores procedera a remitic un informe de colocacion de cada Emision del
Programa, dentra de los cinto dia hdbiles siguientes a la fecha de finalzacion del periodo de cologacion de cada
Ermisidn.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacion de activos

El Emisor desde el inicio de su operacion comercial hasla la fecha ha invertido recursos en el cumpfimiento dé nOTMas ¥
estandares internacionales de medic ambiente y seguridad industrial, para cumplir con las exigencias en la materia de
instituciones como la Corporacién Financiera Internacional, ademds de cumplir con lo exigido por la legislacion local (Ley
General sobre Med:o Ambiente v Recurses Naturales, 54-00 y Reglamento 522 de seguridad industrial en la Republica
Dominicana). Por otra parte, el Emisor ha implementado nermas de manténimiente segin las mejores practicas de la
industria eléctrica, ademés de adquirir equipos y proveer entrenamienta al personal. En su conjunto estas medidas tienen
como objetive una eficiente y mejor planificacion financiera.

Desde el comienzo de su operacidn comercial a la fecha el Emisor ha inveitido aproximadamente USD 2680 millones en
el maniegnimienta, adguisicion, sustilucién v rensvacidn de aclivos, este momo incluys:

+ Adquisicion de nuevas unidades de generacion

¥ Construccitn de una Enea de fransmisidn de use exclusive de 13Bky con una extensien de 125km

~Henovacian ¥y suslilucion de actives en las centrales de “lineas v sub estac ones”

 Bustilucidn, adecuacidn de aclivos auxiiares, etc.

«Instalacitn de medidores de Gltima tecnologla para implementar |a metodo ogia de venla de energia prepaga.
«Construccion, montaje y puesta en operacion de sistema de generacion téimica distribuida (*District Energy Projact’)

Politica de Mantenimiento
Propdsito

Es politica de CEPM tener un pragrama de mantenimienta que satisfaga los objetivos de la emprasa, poniendo énfasis
en los programas de mantenimiente preventive y predictivo de las unidades y demas eguipes del consorcio,
considerando minimizar los costos por pérdidas de la produeccion de energiz v 1a preservacién siempre de la seguridad y
el madia ambiente:

Los planes de mantenimiento preventivo consisten en el diseno y ejecuciin de un programa plurianual de monitoreo
periddico o constante de ciertas vanables criticas de operacion. Estas actividades estan destinadas a alertar acerca de
riesgos de operacién que ameritarian acciones e intervenciones tempranas en lales grupos de activos, a fines de evitar
fallas mayores de tales equipos. Ejlemplo: medicion de la calidad de los aceltes en equipos de generacion y distribucion
para evitar su funcionamients sin los niveles adecuados.

Los planes de mantenimiento corrective consisten en el disefio y ejecucion de un programa plurianual de actividades de
reparacion y cambios de piezas en luncidn de las gulas de los fahricantﬂfl";!ﬁjahﬁ'gquiqqﬁ_.ﬂjrls mejares practicas de la
industria. I"“ T/ et I'j
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Alcance

Aplica a todos los equipos operados on la cenfral CEPM v demas plantas propiedad del emizor
Descripoidn del Contenida:

a) Declaracidn

El Consorcio Energético Punta Cana Macao desarrollard e implementara un programa de mantenimiento basado en
que:

«S2 adoptard un Sistema de Gestion de Mantenimiento, basado en las practicas preventivas ¥ predictivas para atender el
mantenimients lanto de kos equipos de la instalacidn como de o5 sistemas de proceso:;

*Ze adoplard inicialmente un Sistema de Gestion de Mantenimiento basado en intervalos definidos (Preventive), pero
que por medio de |z experencig v el analisis de los dalos recopilados, evolucione a un modelo de gestidn de
mantenimienio basado en las condiciones (predictiva);

«CEPM desarrollard programas de mantenimienle con fundamento en las recomendaciones del fabricanfe, pero
gradualmenta s& deben realizar ajustes basados an la experiencia abtenida y sustentada en los registros histdricaos de
mantenimiento, para de esla manera tener programas especificos sagun las condicionas y la historia del mismao.

*Es politica de CEPM el correcto uso y conservacion de tedas las herramientas, equipes y estaciones ulilizadas para los
manienimiantos.

b) Expectativas y Accionas

CEPM desarrolla v mantiena un Sistema de Gestidn de Mantenimienio basado en la implementacidn integral del Sistema
Compularizado de Gestidn de Mantenimiento (CMMS). La cual incluye lo siguiente:

= Un sistema de drdenes de trabajo con una prioridad de frabaje v programacién establecidos, basados en los
niveles de criticidad de los equipos;

+ La garantia del correcto registro v archive de los histonales de mantenimiento da los equipos v S0 usD camo
herramienta de referencia para fuluras mantenimigenios;

= La planificacidon anual de mantenimienta que abarque fodeos los eguipes de la planta v organizados por nived de
criticidad;

= El programa de mantenimiento predictiva (monitoreo de la vibracion, analisis de aceites, termografia, monitoreo
y cantrol de la corresion, andlisis de espesoras, borascopia, ete.);

« Lina Planificacidn detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir su presupuesto,
recursas necesarios, duracion, elc.:

« Mantener actualizado el mvenlario de repuestos de la instalacion, primardialmente de los equipas y sisternas
crilicos:

»  Procedimienios escrilos de manienimiento para todo equipo, contral, instrumeanto v sistema, que deberdn ser
actualizadas penddicamenta v ser accesibles al personal correspondiente;

# Procedimienios de control v gestidn de la calidad, incluyende procedimientos y programas de inspeccicon,
calibracidn v pruebas, principalmente en la instrumentacidn critica de la planta;

Controd sobre las horas-hombre trabajadas, a raves del registro asociado a cada Crden de Trabajo realizada;

« Garartia de la corecta conservacion de todas las instalaciones, baje cualguier régmen de operacion al que
esté sometida, ajustando v revisando el Programa de Gestién de Manlenimienlo para adecuarlo a todas las
condiciones que puadan preseniarse. (Operacién intermitente, no operacidn, etc.). En el caso de las unidades
generadoras que no tengan despacho permanente, la planta desarrollara y ejecutara un "Programa de
Conservacidn y Prueba de la Unidad” con el abjetive de mantenerla en perfecto esfado de disponibilidad;
Frograma de entrenamignto en mantenimienta y requisitos de calificacidn, siguendo del Emisor.

Garantizar el cumplimiento cabal de lag politicas de Seguridad, Salud vy Medio Ambiente.

e

¢} Responsabilidades v Ayudas
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El Gerente de la planta, el Jefe de mantenimiento y demés colaboradores de CEPM seran responsables de preparar
planes y procedimientss especilicos para la planta, en referaricia a esta Polilica.

Medio Ambiente

El Sistema de Gestidn Ambiental del CEPM estd sustenlado en su politica, procedimientos ambientales {control
operacional, monilorecs, preparacion ante emergencias, entre ciros) y planes de manejo y adecuacidn ambiental
aprobades por el Ministerio de Medio Ambiente vy Recurses Maturales. Tadas estas referancias documentales estan
basadas en el sistema de gestion 150 14001:2004, orientada a la mejora continua.

Bajo este sistema, CEPM se asegura de que las emisionas atmostéricas, rudos, residuos liguidos y sdlidos se
encuentran por debaje de los limitas establecidas por la regulacion local y "a establecida por fa Corporacidn Financiera
internacional.

CEFM cuenta en sus instalaciones con un Coordinador de Seguridad v Mecio Ambiente, el cual tiene la responsabilidad
de [levar el sistema de gestidn en el dia a dia, valdando la ejecucidn a travas de los parémetros fisico guimico, ¥ da un
lider que se reporta a la Gerencia General, que da seguimienta & nivel macro v lidera las relacionas con las agenclas.

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en sus instalaziones, CEPM utiliza servicios de empresas
prestadoras de servicios ambientales, registradas en el Ministerio de Medic Ambiente y Recursos Naturales. Estas
eMprasas se encargan, par ejemplo, dea la dispasician final de residuos oleo:z as como gravas, fillros, trapos, entre otros.

Loz elementos lundameniales de la pelitica de meadio ambiente del CTEPM v su sistema de gestidn ambiental en general,
5& muesiran a continuackin:

=  Promover condiciones de trabajo saludables v seguras para nuestros colaboradores.

= Cenerar, transmitir, distribuir v comercializar energia eléctrica de asuverde a los requisitos legates del pais gue
apliquen & nuestras operacicnes,

+ Conducir nuestros negocies enfocados en la prevencion de los incidentes ambientales y los aceidentes de
trabajs.

» Hacer una pricdidad de las consideraciones ambientales v sociales, en la planificacidn, mantenimiento y
operaciones de nuesiras facilidades.

+ Asequrar que los empleados v coniratistas conozcan v cumplan esta politica de ESHS, a fin de alcanzar las
objetivies lijados de CEPM-CEB,

« [Identificar, evaluar y controlar fos riesgos asociadas de Seguridad y Media Ambiente v Salud. gue se deriven de
nuestras ocperaciones ¢ implementar bos controles requeridos gue garanticen el bienestar de fodos nuestros
emplesdos, coniratistas, visitantes, proveedores ¥ comunidades, e cudado del medio ambiente y la prevencian
de la contaminacion,

Parlicipar en las iniciativas gubemameniales 'en materia de Medio Ambiente, Social, Salud v Sequridad.

Motivar y respetar los derechos de nuestros empleados y a plomover su CAPAcitacion, concienciacion &
involucramienia en los aspectos relacionados con el medicambienie, la sequridad, la saled e higiene en el
trabajo.

» Hoevisar regularmante nuestro sistema de gestion de Medio Ambien e, Social, Salud y Sequridad para asegurar
la mejora continua. e BT ha b bt bR |

. + o } |

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizaciin \
{ 1]

Mo existen facultades de fiscalizacidn complemeniarias a las establecidas en el Heglainmm de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valwres Mimero 864-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empn:.-sas Jndn.rn:l.uah;s@ de
Responsabilidad Limitada, Ley Mo, 479-08 modificada por [a Ley Ma. 31-11. |

.--.n:. iy, s (h A Nl e

—
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2.1.8.5 Medidas de Proteccién e

A fravés del cumplimiento de lo esfablecido en este Prospecio y en el Cortrato del Programa de Emisiones y bajo ias
disposiciones establecidas en la Ley 479-08. sobre Sociedades Comercialos y Emprasas de Responsabilidad Limitada
maodificada por la Ley 31-11, el Emisor s compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todes y cada ung de los
Obligacionistas de los Banos, gin discriminacidn o preferencia.
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Loz Obligecionistas ademas estardn representados por un Reprézeniante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada. Ley No. 479-08 medificada por la Lay 31-11, El Emisor designd medianie el Contrato del Programa de
Emisiones de fecha veintiséis {26) de octubre de 2015 como Representante de la Masa Obligacienista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a BDO Auditoria, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser
relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velard perque se le otorgue a cada inversionista un tratarmiento
igualitaria, en cumplimienta a lo estipulado en el Contrato de Emisién y en el prasenta Prospecto v suministrard cualquier
tipo de informacion gue los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor v al Programa de Emisionas.

El Reprezeniante de la Masa liene lacullad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, antre
olras cosas: examinar los valores objete del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la delensa y profeccidn de sus derechos y para ablener al page del capital e intereses, asi coma velar
por el cumplimiento, en caso de que Se ejerza la opcidn de pago anticipado de acuerdo a lo esfipulado en el acapite
2.1.2.12 del presente Prospecto: supervisar ¢l cumplimiento de las obligacionas dal Emisar establecidas en el Prospecio
de Emision, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberdn actuar frente al Emisar como un consorcio
representados por el Representante de la Masa. Los Representantes da la Masa no podrén inmiscuirse en la gestion de
los asuntos sociales. Ellas fendran acceaso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto, Dichos
reprasantantes tendrdn derecho a oblenar comunicacidn de los documentos puestos a disposicion de los actionistas en
lzs mismas condiciones gue asios.

El Prospecto de Emisidn de dicho Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina webh de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas de los Agentes Colocadores, en el domicilio social y la pagina web dal
EMisar Wwww.cepm.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custedie, Pago v Administrador, el cual realizard los servicios de
custodia, compensacidon v liquidacion de los valores, asi como del procesamiento del page de intereses y capital de los
Bonos,

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisidn @l Emisor no pravé una eventual fusion, division o
rransformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad ro se preve una reestruciuracion societaria,
los Tenedores de los Bonos podran negociar o vender sus Bones en el Mercado Secundario, salve excapoionas
establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada Me. 473-08,
promulgada el 11 de diciembre de 20048,

En esle sentida, la Ley de Sociedades, Mo, 473-08 v su modificacion por la Ley 31-11, que establece en referencia a las
Asambless de ODbligacionistas, o siguieniea:

Arficulo 351, La azamblga general delibarard en las condicionas do qudrum v de mayoria prawnstas an los Arliculos
190 y 1971 modificados por la Ley 31-11, sobre lodas las medidas gue fengan por obieto asegurar 1a defensa de los
obligacionistas y [a ejecucidn del contrato de empréstifo, asi como sobre foda proposicion para la modificacion de
dicho contrato y especiaimente sobre tods proposicion de acuerdo &l fiteral ) para la fusidn o fa escision de [a
sociedad,

Articulo 361. 5i la asamblaa general de obligacionislas no aprobara [as propasiclones indicadas en los Liferales a)
Relativa a la mogiicacion del objelo o la lorma de la socledad y dlRespecto a la emizsidn de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanlo a los crédilos de los obligacionisias que forman la masa: v, J) dal Artiewio 351, el
consefo de admivisirackin podrd proseguir con la olena de reembelzar las obligacianes come a cantinuacidn se
indica.

Pdrrafo I.- Esta decisidn del consefo de adminisiracidn serd publicada en+as mismas condiciones & qugse hizo la
convocatana de la asamblea, con i3 mencion del drgane de pubf@t({id:'fi'_.'a Techa en la cual se'ihserid dicha
convocartana, ALY : aih,



Pdrrafo Il.- El reemboiso deberd ser reclamado por los obligacionistas en ¢! plazo de tres (3) meses a contar oe ia
publicacidn de la decision del consgjo de adminislracian senalada an
el parrafo precedente.

Pdrrafo .- La sociedad deberd remboizar cada obligacion en el plaro de freinta (30) dias a partir de fa reclamacion
del chligacionisia.

Articulo 362, 5i la asamblea general de los obligacionistas de fa sooipdad que ha sido objeto de fusion o escision
no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articuilo 351 0 s/ no ha podido deliberar
villidarmente por falta del gudrum requerido, e conseje de adminiztracion podrd proseguir. La decision serd
publicada en las condiciones ffadas en el Paralo | del Arliculo 361.

Pdrralo.- Los obligacionistas congervardn su calidad en la socledad absorbente o en las socledades benelicianias

de las aporles resultantes de la escisidn, sequn el caso. Sin embarge, la asamblea general de log obligacionislas
podrd dar mandato 2l represenfante de la masa para hacer oposicion a (a operacidn en lds condiciones ¥ con los
efeclos pravislos enla presenie lay.

2,1.10 Créditos Preferentes
A la fecha de elaboracion del presente Prospecio, el Emisar no posee crédilos preferentes.
2.1.11 Restriccion al Emisor

El Emizor no tiene ni @514 obligade a ningdn tipo de restriccidn ante otros ac'eedores, con motivo del Presente Programa
da Emiziones, de otfos valores de deuda o contratacidn de créditos.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Las Bones objato del presenta Programa de Emisiones de Oferfa Pablica son aptos para cubrir las exigencias legales de
inversidn requeridas por olras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en ia Ley de Mercado de
Valores Articulos 35 v 102, ze establece que los londos ablertas v cemados podran incluir como parle de su carlera, |os
valores objeto de Oferta Plblica transados en Bolsa.

La Lay No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas de la Repidblica Dominicana, e<tablece en su Ariculo 145, incisa "h" gue [as
rosarvas de todos los ramos de saqures se podrdn Invertir en su 1otaldad en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a traviés de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repablica Dominicana,

El Ariculo 97 de |la Ley de Seguridad Social 87-01 de la Republica Dominicana, establece gque los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser inveridos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria y Financiera Mo. 183-02, inciso “g" los Bancos Multiples podran  adguirir, ceder o
transierir electos de comercio, valores v olros instrumenios represantativos Je obligaciones, asi como celebrar contralos
de relrovenia sobre los mismos, conforme [0 determing reglamentariamente la Junta Monetana,

El Articulo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso f" los Eancos de Ahorra v Crédito Miltiples podran
adguirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otrog instrumentcs representativos de obligaciones, ast como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismes, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articula 75 de la Ley Monetaria y Financiera No, 183-02, incise " las Asociaciones de Ahorros ¥ Préstamos podran
adquirir, ceder g transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentc s representativos de obligaciones, asi como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determing reglamentaramente la Junta Monetaria,
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2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.2.1 Precio de Suseripcidén Primaria para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de la
Permuta

Para la Segunda, Tercera v Cuarta Emisicn del presante. Programa de Emisiones, el Emisor se propone realizar una
Cferta de Permuta, donde se ejecutard con los valores a emitir del presente Programa de Emisionas el Intercambio o
Permuta por el Valor Mominal de los valores va emitidos de los Programas de Emisiones SIVEM-053 v SIVEM-065.
segun coresponda, mas una Prima de Permuta expresada en lérmings porcentuales sobre el valor nominal de la
nversion vy pagadas a su valor monelaro, determinada en los Prospectos y Avisos de Colocacion Primaria
correspandients. La Prima de Permuta difiere para la Segunda, Tercera v Cuana Emisicn, serd considerada pos el
Emisor conlorme & las condiciones de cada masa de Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 Y
SIVEM-0BS,

El Pracio de Suscripcion de los Bonos de |a Segunda, Tercera y Cuarla Emision serd g la frar.

La liquidacion producto de las operaciones de suserpsion primara correspondiente a la Segunda, Tercera v Cuarta
Emisitn def presente Programa de Emisiones contem pla una liquidacién libre de efectiva.

Fara la Permuta de los bonos de estas Emisiones se aplicara un Factor de Equivalencia, gue serd la conversion do la
denominacion de los valores de los Programas de Emisiones SIVEM-053 {denaminacion de USD 1.000.00) y SIVEM-
065 (denominacion de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa Emisianes cuya defominacion es de
Un dalar de los Estades Linidos de Aménca USD 1.00. g | i ek ., i :-'I'

IR D R B

A manera de ejemplo, ver el siguienta caso!

TR o

—

Benos Programa de Erision SIVEM-053 E
BRI o T e

Un inversionista A porfador de USD 10,000 de los Bonos del Programa de Ernis!érﬂﬂl'u"&'l‘iﬂ-ﬂﬂ: de' formaNblantania e

interesa permutar sus valores para la adquisicion da valores del presente Programade-Emisiones. . _,_,___.’-

Al mvarsionista A e seran entregados en permuta 10,000 valores [(denominacion de USD 1.00) a 10 wvalares
idenominacion de USD 1.000.00) del Programa de Emisién SIVEM-053, quedando el inversionisla A con una inversicn
de LISD 10.000 del presente Programa de Emisiones. Per el Intercambio o Permista de sus valores el Emisor le enirega
al inversionista la Prima correspondiente.

Benas Programa de Emision SIVEM-065

Un inversionista B portador de USD 10,000 de los Bonos del Frograma de Emizion SIVEM-065, de forma veluntaria e
inferesa permutar sus valores para la adguisicidn de valores del presente Programa de Emisiones.

Al inversionista B le seran entregados en permula 10,000 valores {denominacion de USD 1.00) a 100 valores
(denominacion de LISD 100.00) del Programa de Emision SIVEM-085. quedando el inversionista B con una inversidn de
USD 10,000 del presente Programa de Emisiones. Por el Intercambio o Permuta de sus valores el Emisor le entraga al
inversionista la Prima correspondienta.

2.22 Precio de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas ¥y Piblico en General para la
Primera Emisidn

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el precio de colocacion primaria o precio &l ceal deben suseribirse, durante
el periodo de colocacion de los Peguenos Inversionistas y Publico en General, los valares gue conforman la Emision
correspandiente. El Precio de Suscripcion de los Boaos podra ser allernativamente a la par, © con prima o con
descuents, a determinarse en los Avisos de Caolocacion Primaria ¥ en el Prospecto Simplificado corespondiente a cada
Ermisidn.

La presente Emizion del programa de Emisiones requernita la elabaracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del periode de colocacion. El cakoulo de los precios para elaborar
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la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la emisidn, fijada por el emisor,
dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente

Ciando la suscripeian se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisign publicada en los Avisos de Caolocacion
Primaria, ¢l Monta de Liquidacion o de Suscripcien del Bono estara constituido par su valor & la par, o con prima ¢ con
descuenio, segun se determing, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Banos a la fecha
a suscribif, caloulados para el periodo transcurrido enfre la Fecha de Emisian publicada en los Avisos de Coiccacion
Primaria v la Fecha de Suscripcion exciusive.

b, - g e —

T et 1

Para dicho calculo ver las idrmulas siguientes: 1“-?}1 » BUFERTL SRR B e 4
il L7 !.Tee fra v ":-.'I' i

¥

Bonos afrecidos g la par: :| {
MES= M +{N x 1)/365 x n ; !
Dlonde: | B e T 1
MS= Monlo de Liquidacidn o de Suseripcion de los Bonos | B 1% N Tt AR LF L ]
= Valor NMominzl delos Bonos i |

e = — = mr ———

| = Tasa interés del Bono al momento ¢ fa suscripcion
n = Reprasenta el numera de dias transcurnidos desde la Fecha de Emisidn {inclusive) de cada Ermesidn hasta la Fecha
de Suscripoidn exclusive.

A marera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos olrecidos a la par:

“Fecha de Emisién: 12 de Septiembre 2015

“Fecha de Transaccion: 14 da Septiembre 2015 =S _
Fecha de Suseripeion: 15 de Septiembre 2015 [
Dias Transcurridos; 3 .

“Valor nominal USD: 1.000.00 ]
Tasa de inlerés: 3.00°% (Tasa utihzata exclusivamente para el presente ejemplo)
Manto de Liguidacion o de Suscripion: | 1,000.25 A '

En el caso que la Primera Emision del presente Programa de Emisiones, cuznte con un Precia de Colocacion a prima o
can descuento serdn incluidos la térmula de calculo v los ejemplos en el Prospecto cormespondiente.

223 Inversion Minima

El Monto minimo de inversion duranie el periodo da colocacion, sera dé Treinta Dolares de los Estados Unidos de
América con G100 (USD 30.00), para cada una de las Erfisiones gue componen el prasente Programa de Emisiones.

224 |dentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Para la Primera Emision del Programa de Emisiones los Bonas lendran como dostinatarios personas juridicas, fisicas,
inversionistas instilucionales, entidades oficizles, y en general, el publico Inversionisia, nacional o extranjere, La
Segunda, Tercera y Cuarta Ernision esta dirigida sxclusivamenta a los Oblgacionistas de los Programas de Emisiones
SIVEM-053 y SIVEM-065, sequn s determing.

Loe destinatarios de estas emisiones en el mercado secundario zerda el publico en ganaral.

2.2.4.1 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a traves de BHD Ledn Puesio de Bosa e Inversiones & Reservas, los Agentes
Colocadores, los cuales actuzando bajo la modalidad de Colocacion al Mejer Ecfuerze, é5ia sin que exisia obligacin ni
campremiso legal alguno del Agente de Colocar todo o pane alguna de fog valores, ni de adquiric para si 0 lerceros
porcentaje alguna de la Colocacion.
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La Primera Emision sera colocada bajo la Modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

2.2.4.2 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores | AFROBAD &
{ _

Mo exislen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto.

225 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.3 del presente Frospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Celocacion de los Valores objelo del presente Prospecto de Emisian bajo la modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades ¥ lunciones de BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones &
Reservas, 5.A. como los Agenles Colocadores, ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV reposa el modelo da
contrate aprobado donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisar y los Agentes Colocadores

2.2.6 Tecnicas de Prorrateo para la Primera Emisién

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de la Primera Emizign
superen la oferta. 5 la suma de las drdenes recibidas por paste de los Agentes Colocadares y todos los Intermediarios
de Valores autorizados por la SIV. en al periodo da Peguenos Inversionisias superan ¢ 5074 del monlo ofrecido en el
Avise de Colocacion Primaria; en este caso la BVED realizard ol proceso de prorratec de las Ordenes de Suscripcidn
reciidas. De igual manera, la BYRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocasion dirigida al publico en general preva prarratec en el casc de que los Bonos demandadas por los
inversionislas superen la olerta,

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Mominal de los mismaos, sin cansideracion al Precio da
Colocacion Primars.

2.2.7¥ Fecha o Periodo de Apertura de Ia Suscripcion o Adquisicidn

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bones no pocra exceder los rescientos sesenta y cinco (365}
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inseripoion del Programa en el Registro del Mercado de
Walores y Productos, y culminard en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presanta Prospecto.

El Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emisin generada a parlir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periado de Vigencia del mismao ¥ no padra exceder los quince (13) dias habiles ri puede ser
inferior a cinea (5) dias habiles.

Para la Pnmera Emisian, la apertura de la suscripcitn del periodo para los Pequenos Inversionistas serd a partir de &
Fecha de Publicacion def Aviso de Colocacidn Primana hasta el dia hiabil anterior a la fecha inicio del pericdo de
calocacion de conformidad a lo establecida en &l acdpite 2.1.6.1 sobra Periodo de Suscripcidn Primaria para Fequenos
Inversionistas. Para el Plblico en General incluyendo al Pequedo Inversionista la apertura de la suscripcitn sera a partir
de Ia Fecha de Emision hasta la finalizacion del periodo de colacacion primaria y para los Obligacionisias de las
Emisiones objelo de la Permula serd determinado en ol Praspecta Simplilicado correspondiente,

La Colecacion se hard en cuatro (4) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
o5 Inversionistas en el mercado, por los resullados de la compania y por el mantenimiento de la calificacion de resoo
establacida,

BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas realizardan lecturas de mercado ¥ con base en elias fijara fas
Fechas de la Calacacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrilos en este
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Prospecto. Asimismo, identiicara y contactara & los inversionistas potencialzs a modo de publickdad del Programa de
Emiziones en ralacian con la ofenta, esto no mphca una prevenia de las valorés

Los Bonos estardn a disposicion del publico a través de los Agentes Colocadares o cualquier Intermediario de Valores
aulorizado por la SV, en los horanos establecidos en el presente prospecto. Para la Primera Emigidn, en caso de quea el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripoion ante el Agenle Colocadar o cualguier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de ardenes del sistema de negociacion de la BVRD, sy orden sé
quedara para el dia hawil siguiente, slempre gue este vigente el Perlode d2 Colocacion eslablecido en los Avisos de
Colocacion Brmaria, acorde a lo establecido en el acdpite 2.2.8 del presente Prospecta.

228 Formasy Fechas de hacer Efectivo el Desembolso ce la Suscripcion

Las Inversionistas de los Bonos oblendran a través del Imermediario de Valores autorizado por la SIV, su cara de
confirmacién donde se valida la inversion que han realizade. Ademas. CEVALDOM ofrece a iravés su pagina web el
astado de cuents con las inversiones que posee cada inversignista; asimsmo, € inversionista puede golicitar dicho
estado a raves del Intermediane de Valores. El desembolso para 1a suscripcion de los Bonos para la Primera Ermizidn
del presente Programa de Emisiones se efectuara al precio de colocacitn primaria (Valor facial, prima o dascuenta) mas
el cupdn corrido, segun corresponda y para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision eera al Vator Mominal de cada Valor,
inre de electivo. Dicho desemboiso es libre de gastos para el Suscriptor.

La Fecha de Suseripcion o Fecha Valor sera definida en 105 Avizos de Colocacdn Primania correspondienias.

Debido a qua les Valores objeto del presente Programa de Emisiones estatdn representados madiante analacicnes an
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representalives de los mismos, Sin embargo, los lenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una cerlificacion sobre l0s valores anotadas €1 cuenta que poseen a traves del Agente oo
Custodia, Pago v Administracian, Dicha certificacion pueden obtenerla a travi:s del Intermedidrio de Valores.

Para la Primera Emisicn, el Inversionista procedera a pagar el valor de lo5 Bonos adouindes mediante cheque de
administracién, transterencia o deébito a cuenta, a lavor del Agenle Colocador & intermediaric de valores aulorizado sl
que haya acudido el inversionista. Mientras que pard los Obligacionistas de la Permula es una operacidn libre de
efectivo. Para la liquidacion de los valores del presente Programa de Emisiones oS Obligacionistas de la Permuta podran
permular sus valores por valores del presente Programa de Emisiones.

Fara la Primera Emisign La Orden de Transacc:in sera efecliva al mamento en que los fondos éntregados esten
dispanibles en la cuenta del Agente Colocador o intermedianc de valores auorizado al que haya acudido el inversionista,
considerandose asi que se electisd la suscripcsdn. Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision,
y siempre dentro del plazo de Cologacion pactade en los Avisas do Colccacian Primaria, el inversionisia pagasa fos
intereses ranscurridos desde fa Fecha de Emision hasta la Fecha Walor, exclusive.

Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision los valores de las Ordenes de Transaccion présentada por las
Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-265. deben de estar disponibles hasta la
suscripcion de la Permula, para fines de ser efectiva su Orden da Transaccion.,

En ningln case la Fecha de Transaccion podra ser una tacha posierior a 13 fecha y hora de [inalizagion del pericda ce
colocacian de la Emision correspondients, segun sea determinado en los Mvisos da Colocacion Primaria.

Para la Primera Emision la Feeha de Suscripcion o fecha Valor sera: T, paré las operaciones transadas por los Pequenaos
inversionistas y T+1. para las operaciones lransadas por &l Pilblico en Geheral. Las operaciones de los Obligacionistas
de las Emisiones objeto de Parmuta serd determinada en el Prospecto Simp lificade correspondiente.

1]
|

229 Avisos de Colocacién Primaria ah e |

. .

Toda Emisién requerrd de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por)lo menas un peniodico o
circulacién nacional. contentive de los defalles relativas ala colocacion primana de una o mas Emiziones a ser generada
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4 parlr ce un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de cardcter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendrs las caracteristicas da
la Emisidn o Emisiones, la Fecha de Inicio, Ia Fecha de Terminacidn de la respectiva colocacion primaria, la modalidad
oe colocacion y cualguier ofra infarmacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general,

El Emisor tendrd el derecho de retirar una Emisidn en el plazo comprendido entre fa fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podrd ser ejercido en caso de gue gcurra un
cambio significativo en las condiciones de mereado o una situacien adversa, sujelo a la aulorizacion de la
Superintendencia de Valores. En dicho casa, el Emisor deberd informar su decisidn al mercade como Hecho Relevante,
mediante comunicacién escrita a la SIV, previe a su difusién en un media de comunicacién masive o en su pagina de
interriet. Asimismo, se hard una nueva publicacidn en un periddico de circulacion nacional, informando Que gueda sin
afecta el Aviso de Colocacin Primaria de gue se frate y las causas del retiro,

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicade en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Emision,

2.2.10 Tabla de Desarrollo

Emigién | Monio a pagarse oe Monto Tolal por Fscha de Inicio del Fecha de Pagode | Amoriizacion |
intereses par Emisidn Pericdo de Colocacién Intarases dal Capital
Emisitn de cada Emisldn
1 USD 12,665.582.19 12 de noviembee de 2015 | Los dia 12 o cada 00%a
USD 26 (00, 000,00 frmastia, 8 part dil Yanzimisnin
| 12 dn fobraro de 2016
2 B X 100% a
S0 16,000 000 00 . . vEncimisnts
El " u - 100% &
LISD 25, 000,000 00 s wencimianio |
4 g LIS 35,000, 000,00 s - 10% a
| VEMCITiEnhg

},

"A determinarse en el Prospecio Simplificado de cada Emisian,

La Fecha de Emisidn para la Primera Emision serd 12 de noviembre de 2015,

L)
- gll

La Fecha de Emisidn de las demds Emisiones serd determinada en el Avisa de Colocacién Primaria ¢ en el Procpecto

Simplificado correspondiente a cada Emision. i
| A eyEr Al

23  Informacién Legal | AR S

23.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cusnta con la aprobacidn de la SIV mediante la Segunda Resolucidon de fecha acho de
septiembre de 2015 e inscrita en el Registro del Mercade de Valores ¥ Preductos baje el Registro No. SIVEM-091.

El acuerco y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emislones y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de fecha treinta de abril de 2015 ¥ su madificacion de fecha 16 de |ulio de
2015, donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de Bonos Corparativos, a través de una Oferta Publica
en el Mercade de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de Cien Millones de Délares De los Esfados Unidos
ce America con DOV100 (USD 100,000, 000.00).

2.4 Valores en Circulacién

Almomento de la elaboracién del presente Prospects, CEPM posee dos Programa de Emislones de Bonos Corporativos
por un monto total da S0 95,000,000.00 aprabados en fecha 28 de |uliz de 2010 v 4 de noviembre de 2011, inscritos
en ol Mercado de Valores y Productos bajo los registros Mos. SIVEM-053 ¥ SIVEM-085. respectivamente,
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Anexo el cuadro con el detalle de los Programas vigentes:

SIVEM-053
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisiin Vencimiento
Emitldo
Segundo USD BMM 7.00% 05 de Octubre 2010 056 de Octubre 2017
| Tercer al Quinto | USD 15MM 6.25% 03 de Noviembre 2010 | 03 de Noviembre 2016
| Sexto al Décimo uso2sMM | B.75% 03 da Moviembre 2010 | 03 da Moviembre 2017
SIVEM-QES
Emisién Monlo por | Tasa Interés Fija | Fechade Emisidn Vencimiento
Emision ] ul =
| Primaro al Tercera LS 15MM 6.50% 03 de Febrero 2012 03 de Febrero 2018 |
Cusroal Décimo | USDB3SMM | 7.26% 12 de Marzo 2012 12 de Marzo 2019 |

25  Objetives Econdmicos y Financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

251 Usodelos Fondos

El Emisor utilizara los recursos captados del presente Programa de Emisicries para repagar yio amorizar 103
compromisos de deuda existentes o adguiridos previo al inicio de la colocasion del Programa de Emisienes. Cualquier
decisién de repago y/o amortizacidn de dauda estara sujeta a las caracter sticas contractuates de cada dewda y a las
condiciones que se pudiesen negociar con los acreedares. Para mayor info-macién sobre las deudas del Emigar ver el
acdpite 2.4 Valores en Circulacidn del presente Prospecio de Emisidn, Para la_Primera Emisién del presente
Programa de Emisiones el 100% de los fondos seran utilizados para repago de deuda.

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones el uso ¢ los fondos es el repago de la deuda por un valor
de USD 25.000.000. Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision por un valor de USD 75,000,000 el Emisor pretende
suatituir deuda existente por valores del presente Programa de Emisiones, con el chjefive de estandarizar las emisiones
pxistentes, simplficar la operacién del Emisor, unfficar las tasas de interés, lis cpciones de pago anficipado y reflejar las
actuales condiciones de tasas.

Las comisiones y oiros gastos provenienles del presente Programa de Emistones no serdn cubierlos por 05 recursos
gue captados por el Emisor por |a colacacion.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenentes del presente Programa de Emision no podran ser destinadps_}c_rtqi_ o parciaimente. para

adguisician de activos relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor. R Wi ARES Y
251.2Uso de los Fondos para Adquisicion e Est&Llh&.imientns Comerciales o
Compaiias | :

F|

Mo aplica

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

!

X
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CEPM ha emitide Bones en el mercade local. Los fondos provenienies del presente Programa de Emisiones podran ser
destinados para cubrir los compromisos de vencimientas de amorizacidn de las mencionadas deudas o su eventual
repageo. En ningun caso la colocacion de los valores slertados en este programa representaran endeudamiento adicional
para el Emisor. Ver ef acapite 2.4 Valores en Circulacién y 3.9.1 Deudas con o sin garaniia del presente Prospecio  para
més detalle.

54



ara la Primera Emision del

amortizacion de deuda.

Si el presenle Programa de Emisiones fuera cotocada en su totalidad (100%
como 5e presenta en el siguiente cuadre, Donde se muestra el

2.5.1.4 Impacto de la Emision

en la cuenla de pasivos a largo plaze proyectado.

‘Mo =2 aumenta el volumien de la dewds

permutar

Congoercio Energétice Punta Cana-Macao, 5.4,
Balance General

En UFS0
interinos Despuds de la :
Sep.15 Emisién Htiuthon

Aclives Corrienies

Efocinn v equivilentas de efectin 45,408,197 a5 403197 =
Immrsion en certdcacdos A6 00 3620000 -
CUEntaE por cobirar comanciales v oiras 21,8405, 880 21,846,380 -
Irmentarios: 22420 65 22420263 -
Gasins pagadas por adelantado, principalments SEgunas 4,388 856 4, 248 B5a -
fustive Financien derivadin . : -
Takal Actiuos Cirpardes ﬁ,ﬂ?ﬂ.iﬁ _a?.ﬁﬂﬂ.iﬂ'ﬁ -
BActives No Carrientes

Cuarias por Cobrar LP 294, 29z 234,252

Irersion bajo el meloss s partisipacian T4200,710 T4 HHLTI0 -
ldrsicn 60 cortifcacdos 2,56, H) 2,565,000 -
Fromiedad. planlas y equipos FASETREE6 145673608 .
Acing fnanciers denacs : - -
Activos intanghles 111,837 1,911,837 .
Ceros activos 2,463,850 2463 550 .
Talal Acivos Mo Corrieraes 226,310,474 276,310,474 s
Grupa de Astivos clasificades como mantenides para 13 venta - -

Total Activos AX1 989,470 321989470 -
Fasivas

Pasnce Circularnies - .

Porcion comiante dewds a g plazo 5214 286 5,214,268 =
Irstuments fnancien: denwda 43 Tar 43,782 -
Cuentas por pagar 7.4%7. 110 2437 10 -
DS pashes Comantes v cusntas y gasios dnengados 12,728,708 12,723,708 -
Todal Pasivos Circulantes 25,424, BoE 25434, 885 =
Pasivos No Carrientes

Daikdia o largo plaze 55,640, 192 S5 40 182 -
nalfurmentos fnancens demados 42 Bua o2 any -
ll'ml::ues'.n difarido pasiv 10290 GYR 10,251 EEd .
CHros pasivg no comanes 4. 215,058 4,215, 058

Tatal Fasie a Lango Plazs 110,239, 824 110, 235 826 -
Telal Pasiwas 135,664,712 135,664,712 .
Fatrimonio

Acciones comunes, RDS100 walor pIr dapiox Fradamenta

LISET 96 autonzadas 3,000 000 acciones:  erdicas ¥ EN

sirculacion 1,382.500 ascignas 1,008, SO0 11, D08 000 -
Fasere hegal 1,100,800 1,100,800 -
(Hras reseras 2652 G2 632 -
Eananceas rafenidas 175350 B 176,359 8T -
Tetal Patimonio a fos Propetancs oe b Matrz 167,571,303 187.571,203 .
IntEsis mo conbrodarne 753,454 TEL A5G4 F
Todal Pasivo y Painmonic 323.589 449 323,989,489 .

prospectos correspondioniss

por sar un Programa de Emisiones dirigido
el restanta de las Emisiones vigenles, Se incluird kos efectos en e hala

S L

forpagoe de'prima una vez sa dete
(Y R . : Z1E 1

| 100% de los fondos serdn uliliza o5 para

} la pasicion financiera del Emisor quedaria
impacio def balance general consolidado aspecialments

TEfiagar /o Amoriar VATres e giroulaciin y
I I'lmiﬂ& &n las
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26 Representante de la Masa de Obligacionistas
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261 Generales del Representante de la Masa Obligacionistas | ; |
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BOO, Audioria SR.L, sociedad gue ha sido designada mediante ¢l Contralo del Programa de Emisiones suscrito en
fecha vainliséis (26} de octubre de 2015 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de fas
Emiziones que componen el presenie Pragrama de Emisicnes y cuyas generiles se presentan a confinuacion:

BDO AUDITORIA, 5.R.L.
Ave. José Onega y Gasset #46. esquina Tetelo Vargas
Edificio Prafesional Ontega, Ensanche Naco, Santo Domingo. DM,
Tel.: (B09) 472-15865
IEQ.Q Fax: (B0D) 472-1325
Contacto: Garlos Alberto Cnega Cordero
woww . bdo.com.do

Aegistra Nacional del Contribuyents: 1-30-B27842
Aegistrado ante la Su perintendencia de Valores bajo el numernn SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto, el Representania de la Masa de Onligacionistas de Bonos manihiesta y declara
que no 58 encuentra inhabilitado para desarrallar 205 funciones de conformildad con 1o establecido en la Ley General de
Seciedades Comerciales y Empresas Individuales te Responsabilidad Limbada, Mo. 478-08 modificada por la Ley No.
31-11 y el Articuto 60 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No.G64-12.

2.6.2 Relaciones

Mo existe ninguna retacién de propiedad, negocios o parentesco enire CEFM, (entidad Emisora de los Boros) v BDO.
Auditaria 5.8.L. (el Bepreseniante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacidn

El Representante de ia Masa de Oligacionisias tendrd todas las alribucionas que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisianes, adermas de las lacultadss que se le olorguen mediante la Azamblea
e Obligacionistas. Especialmente corresponda sl Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los inlereses comunes de sus represerados.

De conformidad con los requenmientos de la normativa aplicable, ¢l Representante de la Masza de Obligaconistas ha
realizads 1a siguiente declarscion jurada;

"PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de la Masa de Chiigacionistas para dar cumplimento 4 fa Lay
General de las Sociedades Comerciales y Empresas individudies de Responsabilidad Limitada, Mo. 479-08; a fa Ley de
Mercade de Valores No. 19-00. & Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, Cddigo Ciwl de
iz Republica Dominicana, en su caldad de mandatario y a las demas normativas gue reguian dicho mereado;
SEGUNDO: Que estd en pleno gjercicie de sus derechos civiles: TERCERD: Que la sociedad BOO AUDITORIA,
S A.L. es ol Aepresentante la Maza de Obligacionistas de fodas ias Emigianes que compone ¢ Programa de Emisionss
da Cferta Publica de los Bonos Corporativos hecha por CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA MACAQ, 5.A.
(CEPM) por un monfo ascendente de hasta Clen Milones de fdlares Do los Eslados Unidos de Aménca
(US5100,000,000.00); CUARTO: Que la sociedad BDO AUDITORIA, § R.L., no fleng una relacién de conlrol o de
sujecidn o dependencia & las decisiongs del emisor: QUINTO: Que la sociedad BDO, AUDITORIA S.R.L., no esld
controlada conjuntamente con el emisor, directa © indirectamante, por una misma entidad malnz, SEXTO: Que la
sociedad BDO AUDITORIA, S.R.L., no posee mds del diez por cienta {10%) de las acciones del emisor, & de una
comparkia que a su vez conlrele a este directa @ indirectamente; SEPTIMC: Que L& sociedad BDO, AUDITORIA, S.A.L.
en su composicidn accionarial no consla gue el emisor posee mas del digz por giento { 1) de su capital suscrld ¥
pagado o dg una enlidad gue & su VeI iz controle directa o ingirectamente.  OCTAVO: Que Ja sociedad BDO.
AUDITORIA, S.R.L., es una sociedad de nacionalidad dominlcana, domiciizda en el ferritorie Nacional; o es
administrador, gerenle, comisario de cuenlas o empleados del Emisor. ni dal garante de sociedades titulares de 1§
décima parfe o de una gran porcion mayor del capital suscrito y pagade de fa sociedad deudora o de 145 coales el Emiso
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fenga la decima parte del capital suscrito y pagado ¢ mds: no garantiza la tofalidad o parte de los compromisas del
devdor; no ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestonar una secledad a cualguier titulo.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales ¥ Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
475-08:

Articule 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masza
tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma. fodos los actos de gestion para la delensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizades por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de las mismes, las acciones an nulidad de la sociedad o de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucian, asi como fadas las acclones que tengan per objeto la defensa da los
intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacidn de la sociedad.

Parrafo |- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debldam ente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificada por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrers da
2011, que introduce nuavas medificacionss a la Loy Mo. 479-08 sobre Sociedades Comercialas ¥ Empresas Individuales
da Responsabildad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse an la gestion de los asuntos sociales, Ellos tendran
accoso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto, (Medificado por la Ley Mo, 31-11 de fecha 08
de febrero de 2011, que infroduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obiener comunicacion de las documentos puestos a disposicidn de
ks accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencla de los representantes o en
Caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una perscna para ejercer las funciones de presidenta. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serg presidida poreste dltime.. Asimismo, la _asamblea
designara su secretario, Ih Hi i Vil ORES !
ik / e r,l
Pdrrato.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones grevistas en los Ariculos 333 v 304, la
primera asamblea sera abiera bajo la presidencia provisional del titular que ten'pa o del mandataric que represante &l
fmayar numero de obligaciones. ' - |

2.6.4 Informacion Adicional i
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De acuerda al articulo seis de la Marma que Establece Disposiciones schre -Tagqﬂlmalnimés_'} {:lbﬁg_._;.;:'in_n_es dedl
Representante Tenedores (ahera Representante de la Masa de Obligacionistas) en vinud de una Emisidn de Ofera
Publica ce Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obhgacionistas), y ejecutar ias decisiones que se fomen en
alias,

b) Solicitar a los asistenles a las asambleas la presentacidn de ia pertinenle documenlaclon que los identifique
coma fenedores o representantes de los de los lenedores, de conformidad con (as dispasiciones del anticulo 81
del Regiamento. En el caso de personas que asistan en calidad de representantes, les deberd requerir i
presentacion del poder debidamente nalarizado gue los acredite coma tal

¢} Remilir a la Superintendencia las Aclas de Asambleas de Tenedores (Azamblea de obligacionistas) debidamente
firmadas por los asistentes para fines de su registro en ef RBegisiro del Mercado de Valores v Froductos.

dl Ejercer en nombre de sus representados lodss las acciones perinentes anle las instsncias judiciales wo
admimslrativas, de conformidad con el ordenamienta civil, penal ¥ adminislrative dominicans, o anle cualquier
olra inslancia, en proteccion de las infereses de sus representados.

&) Suscribir en nombre de sus representados, cualquiar canirato o acuerds con el emisor o con ferceros. gue haya
sido aprobado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), ¥ cuyo ohjsto se encuenire
redacionado a la amision.
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De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de Tenadores
(ahora Representante de la Masa de Obligacionistas), de confo-midad con las disposiciones vigenles
respecto a las condiciones de la emision y la supervision del cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor, deberd tomar en consideracion e informar a la Superintendeacia sobre los elementos sigulentes:

a)
&)

&
d}
e
fl
g
fi)
i
i

f)
w
v

)

I 4 autenticidad de fos valores en cuestion, sean fisicos o estén reprezentados por anotaciones en cuenta;

Valor aclualizado de las garantias prendarias Wi hipotecarias conififuidas para la emision, en los Cases que
apligue;

Reporte del nivel de cumplimiente del administrador exiracrdinaric de. la emisidn, en caso de ser designado
alguro;

Confirmacion de la vigencia y coberlura de los conlralos de seguios sobre los bienes muehies e inmuebles
puestos en garantia;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la lasa de inferds. on case de gue se haya especiicada en &l
prospecto da emision, i la consecuente modificacidn de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenia ef emisor para fines de redancidn enticipada de los [iules, en caso de haberse
especificads en el prospecto;

Uso de los fondos por parfe del emisor, de conformidad con los abjetives econdmicos y financleros esfablecidos
en &l prospeclo do emision;

La colocacién v la negociacion de los valores de conformidad con lis condiciones establecidas en el prospecio
de emisign;

Actualizacion de la Calificacién de Riesgo de ia emisidn y del emisor, conforme la periodicidad gue se fhaya
asiablecido a lales fines en el prospecha;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerde con los planieamignfos de Sus indices financieros de
carraspander,

Cumplimienta del emisor en cuanto a la remisidn periddica do SUS astadas financiercs a la Superinfendencia, ¥
demids obligaciones eslablecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto fotal de la emision que ha sido colocado hasla &l momenta;

Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte def ermisor, @n los casos que aplique;
Enajenacicn de las acclones del ermisor, y las posicionss dominantes dentro de la disfribucidn accionaria:
Colocacion yo negociacidn de valores por parte del emisar e mercados intarnacionales;

Procesos de adquisicidn o fusidn del emisor con oiras emprasas.

Cualguier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que pudizra entopecer al furctonamianto del mismo
(parcs e abores, huelgas, elfc.);

Asambleas ordinarias o extraordinanas de accionistas, decisiones del consejo directivo, dcuerdos de cualguier
naturaleza por parte del emizor;

Citaciones, notificaciones y cualguier documento legal gue impligiren procesos de naluraleza civil, comercial,
penal, y administrative levados contra el emisor o por &l

Modificaciones &l Confralo de Emisidn;

La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor;

Cambios en lg estructura administrativa del emisar; ¥

Cualguier otrp elemento o sucese que ohserve implicaciones mora'es o econdmicas para el emisor, cualguiera
de sus accionisfas ¥ empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de chilgacicristas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus maoditicaciones, establece lo
Sigulente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualguier momente (Articulo
J40k

La asamblea general de fos obligacionistas podrd ser convocada por el consejo oe administracidn de la socledad
deudora (el Emisor), por los representanles de la masa o por los liquidadores durante el periodo de I3 lguidacian
de la sociedad (Ariculo 341 modificado por la Ley Ne. 31-11 de fecha a8 de febrero de 2017, gue introduce
nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades-Comerciales y Empresas Thoividuales de

Respansabibidad Limitada.) l : _ ‘
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Una o vanos obligaciomstas que lengan por lo menos la décima parte (1/10} de las Wulas de la masa, podran
dirigir & la sociedad dewdara y &l representante de la masa una solicitud para la convocaloria de la asamblea, por
cOMunicacion con acuse de recibo gue indigue el orden del dia propuesto para ser someticdo a ja asambles
{Articule 341, parrafo | modificade por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que Introduce nuevas
modificacianes a la Ley No. 4758-08 scbre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabiidad
Limitaca. ));

Si g asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud da sy convocatonis, las
auvtores de esa soliciiud podrén encargar & uno de ellos para soiiciar af fuez de los referimientos la designacidn
de un mandalario que convegue 1a asambles ¥ fiie ef orden del dia de la misma {Articulo 341, pérrafo if);

La convocaloria de fa asamblea general de obligacionislas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionisias, salvo los plazos a ser observados. Ademds, of avise de convocataria conlendrd las
siguientes menciones especiales (Articula 342);

al La indicacion de la emisidn comespondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

B} Elnombre y el domicilio de la persona que fiaya tomado la iniciativa de la canvocatona y 1a calidad en ia
cual actua; v,

e} En su ecaso, \a fecha, nimere y tribunal de la decisicn fudicial gue haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

El aviso de convocaltoria serd inserlado en méds de un medio de elreulacion nacional para ias oferfas publicas, sin
embargo para el de ias ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acusa de recibo.

{Arliculo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrera de 2011, gue infroduce nuevas
modificaciones a la Ley No, 4759-08 sobre Sociedades Comerciales ¥ Empresas Individuales de Responsabilidad
Limilada);

El plazo enitre 12 fecha de 1a comvocaliona ¥ la de la asambleg debersd ser de quince (15) dias por lo menas en la
primera canvocaloria y de seis (B) dias en ia convocatoria siguente. En caso de convocatoria por decisidn
judicial, el juez podrd filar un plazo diforente (Articulo 343, parrafo 1)

Cuando una asamblea no pueda deliberar reguiarmente, per falta del gudrum requerldo, I3 segunda asamblea
serd convocada en la lorma arriba prevista haciendo mencidrt de la fecha de la primera (Articulo 343, pdrrafo 1)

Todo obligacionista lendrd el derecho de parficipar en 1a asamblea o hacerse representar por un mandatario de
SU eleccion (Artfculo 347, pdrralo 1);

La asamblea serd presidida mor un representante de la masa. En ausencia de los fepresenianies o en casa do
desacuerdo enfre ellos, 1a asamblea designard una persona para gjercer las funciones de gresidents, Cuanda se
frale de convocatoria por un mandatano judicial, ia asamblea serd presidida par este ditimo, Asimismo, ia
aszamblea designard su secretario (Articulo 350);

La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum ¥ de mayoria pravislas en los Articulos 190 y 1971,
sobre lodas las medidas gue fengan por obfeto asegurar 1a defensa de los obligacionistas ¥ & efecucion dal
contralo de empréstilo. asi coma sobre toda proposicidn para la modificacion de dicha contrale ¥ especiaimente
sobra toda propesicion (Arlicula 351):

a) Relativa a la modificacion del abieto o la forma de la socipdad:

b} Concemiente a un compromiso o una fransaccion sobre dorechos liigiosos © gue hubieren sido objeto
ae decisiones judiciales;
¢l Para la fusion o la escisidn de Ia sociedad; [ - - :
o iy §
d) Hespoclo a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuante a los créditos de Jos
obligacionislas que forman la masa; y, H
]
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el Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferias a los cbligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a fa modificacidn de las modaliiades de amerlizacidn o de las tasas de
intereses.

El derecho de volo atribuids a las obligaciones deberd ser proporcicnal a la parte del menta del empréshito que
representen. Cada obligacion dard derecho a un vote por jo menos (4 rticuio 353).

Como lo indica el citado Articule 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comergiales y Empresas Individuales de
Fiesponsabilidad Limitada, y sus modificaciones, |a asamblea general de cbligacionistas deliberara en las condiciones de
quarum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anonimas, previstas en oS
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En lal vifud, par analogia e intarpreta gue la asamblea general ardinaria
doliberard validamente en la primera convecaloria con abligacicnistas preseples o represantados qua sean itulares por
lo menos de fa mitad (1/2) de los bonos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
acamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los valos de log obligacicnistas prasentes o representadas.

Paor su parie, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambieas especiales de sccionistas que reunen solo a
los lilulares de las acciones de una calegoria determinada. En el caso de |3 asamblea de obligacionisias, se entiende
gue las disposiciones del Articula 191 se aplican a las asambleas extraordinarias, En ese sentido, la asamblea general
extracrdinaria de obligacionistas deliberard validamente, en la primera convacatoria, con la presencia o represantacion
de obligacionistas que posean &l mencs las dos lerceras partes (2/3) ¢e los bonos colocados, ¥ en la segunda
convocalona, se reduce a la mitad de tales bonos. A falta de esle quarum, a4 asamblea podra ser profrogada para ung
fecha pasterior dentro de los dos (2) meses siguientas.

La asamblea general extracrdinaria especial decidird por mayoria de |as dos lerceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o represantadoes,

El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma que IZstablece Disposiciones Generales sobre
Ia Informacidén que deben Remitir Periodicamente los Participanies del Mercado de Valores.

De acusardo con lo establecido en el Articulo 16 el Representante ce fa Masa de Obligacionistas, debera remitir un
infarme respecto & las condiciones de la emision y &l cumplimiento de las shligaciones por parle del emisor, de forma
trimestral, dentro de los veintidn (21) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Asi mismo, conforme
a lo establecido en el aiculo 17, cuando se celebren asambleas de la masa de obltgacionistas; el representante-de la
masa deberd remitir: ! B N O DE YaDmED §

e [ i Y. .'. .:._._..I. ]
+ El acta de la asambles; y ' 1

¢

= Lanémina de presencia de los obligacienistas para lines exclusivos de supervision. | {

i 1
Dichos documentos deberdn depositarse deniro de un plazo no mayor de lres (3) diaz habiles con posteripridad & |a
fecha de celebracion de la misma. Yl R R N L

k

Conferme al Adiculo 71 del Reglamenta de Aplicacidn de la Ley No. 664-12, en relacian con las lunciones del
Represeniante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esfa suelo e adician a lo establecido en ia Ley de Sociedades

a los deberes y obligaciones siguientas:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cuaguier naturaleza que fuere necesaria pard el
cabal cumplimiento de sus funciones,

bl iInformarle tode hecho o cireunslancia gue impligue gl incumpliniento de las condiciones del conlralo a2}
programa de emisionas; ¥

¢) Pagarle sus honorarios en peasidn de sus funcionas de conformidad a lo establecido en el contrale de programa
dg emisionas.

De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. EB4-12, el Represenianie de la Masa de
Oligacionistas podrad siempre ser removido de su cargo y su mandato revocable, sin expresitn de causa, por voluntad
de la asamblea de obligacionistas. E! representante solo podrd renunciar @ su cargo ante una asambled de
obligacionistas y por causas justificadas. La Superintendencla, a traves (e hormas do caracter general, regulara las
causas de la renuncia del representante de la masa,
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Para cualquier informacién adicional scbre las relzciones entre el Emisor v el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales ¥ Empresas Individuales
de Hesponsabilidad Limitada Ne. 479-08 ¥ su modificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 gl 368), el Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Namero 684-12 (Articulas 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre las Afribuciones y Obligaciones del Hepresentante de Tenedores (ahora Representante de la Masa de
Obligacionstas) de Valores en virtud de una Emisién de Oferta Plublica de Valores en los acdpiles comespondientes, el
Contrato de Emision v la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Eslablece Disposiciones Generales sobre la
Informacidn que deben Remitir Periddicamente los Farticipantes del Mercado de Valores

Articule 10. Remisidn Anual. Las enfidades emisoras inscritas en al regisira deberdn remitir anuaimente las siguientos
informaciones, dentro de los noventa (90) dias hébiles, pasleniores a la lecha de cierre del efercicio anual:

i Memoria Anual de sus Actividades, para los casos de emisares de valores representativas de capital:

fi, Estados financieros auditadas fngividuales;

liL.  Eslados Financieros consolidados, en caso gue el emisar presente subsidiarias en su estruciura sociela rig,

. Larta de Gerencia, para fines exclusivos de supervisicn:

V. Declaracidn Jurada del presidente o ejecutive principal v del ejecutivo principal de finanzas, estableciende Gue
ia persona se compromete con la veracidad, exactitud ¥ razonabilidad de ias informaciones remitidas;

vi  Lista de Accionistas actualizada con sus fespectivas paricipaciones, cerfificada sellads ¥ registrada en el
reqisiro mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio ¥ Produccidn correspondiente. Dicha lista debe curnplir
Con las siguientes especificaciones: &) En caso de personas lisicas, incluir: los nombres, las demds
generalidades y los documentos legales de identidsd de los accionistas presenies o represenfadas, es desir su
cedula de idenfidad o pasaporte si es extranjere, v b) En caso de que los accionistas sean persenas juridicas
incluir; razdn y objete soclal, domicilio, accionista (oatos generales y parlicipacion accionana de cads L,
ndmera de Aegistro Nacional de Contribuyentes (ANC) y numero de Registro Marcantil

wi, Acla de Asamblea de Accionistas certificada por @l Registro Mercantil a cargo de la Cémara de Comercia ¥
Produceion correspandiente, en la cual se conte mple la aprobacidn de los estados financieros auaiados;

vi., Constancia de la Direccign General de impuestos infernas cemificanda a! page de fa lguidacidn de impuestos
sobre la renta del dltimo periode fiscal:

i¥.  Informe de cumplimiento de los principios de Buen gablemo corporative remitido por of consein de
adminisiracion de la sociedad que realice una oferts publica de valores representativas de capital o deudzs;

Pdrrafo II. Para la remision de fos documenios contenidos en los Werales if) ¥ i) es preciso quo se presente de manera
conjunta el Acta de la Asamblea de Accionistas que aprueda ios eslados financieros que se indican en ef literal Wil

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el Registre deberdn
remitir estados financiercs trimestrales, dentro de los vaintiun (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del

Irimesire. Estos estados financieros deben contener, al menas: R R T R o,

Bt T

||""'

X, Balance General intermedio, en forma comparativa con el tnmestre anterior: e I

%l Eslade de Resultados infermedio del trimestre correspondiente, comparado con &l Irimestre anterior;

ki, Eslado de Flujo de Efeciiva intermedio del frimestre corespondiente, comparada con el rimestre antenior; ¥

xili, Estade de cambios en el patrimanio, . VR

|

Pdrrafo I. Para e! estado de resuitado infermeadia ¥ &l estada de flujo de electivo intermedio) iﬁd;bmﬂs_ﬂg -'-imfmmﬁﬂﬁﬁ'
del lrimestre presentado v del timesire anterior com iparada, se deberd incluir una colum na'con la infarmacidn ' acumuiada
desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimesire presentade,

[
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Pirrafo N. En case que el emisor fenga subsidiarias en su estruciura societana, los estados financieros infermedios a
remiticse & la Superintendencia deberdn ser los consolidados. Sin embargo, la Supennlendencia podrd regueric los
estados inancieros intermedios de manera individual, cuando o enflenda pertinente.

Articulo 13. Sobre la calificacidn de riesgos. Los emizores de valores representativos de obligaciones ¥ Ofros valores
andlogos, bonos convertibles, acciones prefarentes, valores fitulanizados independientemente de que amilan valares de
participacion o de contenido credificio, valores de fideicomiso, fondos de inversidn cerrados y ofros que determine ia
Superintendencia, deberdn solicitar a lzs calficadoras de rigsgos su evaluacidn. A su vez, los emisores de valores,

fil
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deberdn remitic & 14 Superintendencia dentro de fos gquince (15} dias hahies posteriores a la lecha de cierre de caca
trimastre, &l informe de revisidn de la calificacion de rigsgo de la emisian,

Parrafo I Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar anualmante un infoime completo de la callficacidn de nesgo, =]]
cual deberd contemplar Jos estados financleros auditados del dlime periods fiscal, los fundamentos en que S basa
dicha calificacién, asi como cuaiquier ofra informacidn de interés que conside e dicha cailficadora de riesge,

Pérrafo Il Las emisiones que sean aprobadas deniro de los dos (2} primeros meses de un inmestre debardn remills
ruavamente ef informe de calficacion actualizade dentro del plazo establecids para el cierre da dicho timesire.

2.7 Administrador Extraordinario
El presente Programa de Emisiones no se requiere de Admintstrador Exiracrcinano.

2.8 Agente de Custodia y Administracion

281 Generales del Agente de Custodia y Administrac on

Las Boncs a emitic bajo el presente Prospecto de Emision serdn custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depdsilo
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
emitides y en circulacidn. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuagian:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, 5.A.
= Gustavo Mejia Ricart Mo. 54, Solazar Business Center, Pise 18, Ensanche Naco
{"'«' “ni nope  Tels: (808) 227-0100
SUEET Faxc (809) 562-2479
W cevaldom, Com
Registra Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimizre SVDCWV-001

2.8.2 Helaciones

Mo existe ninguna relacion de propiedad. negocios o parentesco enfre CEPM, sus principales accionistas o socios v
arministradores del Emiser, (entidad Emisora de los Bonos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion
de los Bonos).
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL
3.1 Identificacion del Emisor

3.1.1 Datos Generales del Emisor
PN
.’ CEPM

Direccion: Av. Abraham Lincoln No, 295,
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia
Santo Domingo de Guzman, Distrito Macional,
Repiblica Dominicana.

Contactos:

Roberto A. Herrera — Director Ejecutive - Andrés Siullitel - Directar Financiera
Marcos Orlega Fernandez — Director Legal
E-mail: eentactoinversores & cepm.com.do

Tels.: (800) 549-7T650
Waebsite: www.cepm.com. do
ANC: 1-01-58340-1
Sector Econdmico: Elécirico
Mdmera de Registre en la SIV como Emisor: SIVEV-035

El CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAD, S.A. (CEPM) Inicit sus operaciones de generacion, distribucian
¥ comercializacion de energia eléctrica en el afo 1292, concentranda sus operaciones en el Paolo Turistico que
comprende desde |a zona de Punia Cana, Pravincia La Altagracia hasta Miches, Pravincia E Seibo, bajo el amparo de la
Ley No. 14-90, sobre Incentiva al Desarrolla Energélico Nacional y en virud de la Resolucidn Na. 2-92, da fecha 13 de
abril del ano de 1992, emilida por el Directorio de Desarollo de Reglamentacién de la Indusiria de la Energia Elécirica,
mediante el cual el CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAD, 5.A. (CEPM), fue aprobade v clasificado para
dcogerse 4 los beneficios e incentives fiscales de conformidad con lo establecido en la referida Ley Mo. 14-90.

Posteriormente, v luego de la promulgacién v entrada en vigencia de la Ley General de Electricidad, de fecha 25 de julio
ol 2001, CEPM ratificd sus derechos como eoncesionario exclusivo para la generacidn, distribucian Y comercializacion
de energia eléctrica en la relerida zona turistica localizada en el este de la Repiblica Dominicana mediante la
suscripeion del Contralo de Concesion Definitiva con el Estada Dominicano, en fecha 28 de junio del 2007.

3.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Elécirico

(/ Superintendencia de Electricidad de Ia Repdblica Dominicana (“SIE™)
sy Ave. John F. Kennedy No. 3 esquina calle Erick Leonard Eckman
—#  Santo Domingo, Repiblica Dominicana

; Tel.: (B09) 683-2500 z83 =

Cerremenen’ wWww.sie.gaov.do c,%"-"’ . SUPERINTENGENCIA DE VAL ORES
(*C OLN DIEECCION DE OFERTA UL |
: Comision Nacional de Energfa (*CMNE™) g e e o
f?—. — Avenida Rémulo Betancourt No. 361, Bella Vista APROBADO
=g
47 ooy 030V 208
S Santo Demingo, Republica Dominlcana -
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Del Capital del Emiser
3.2 Informaciones Legales

3.21 Infermaciones de Constitucién

a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

Consorcio Energético Pumia Cana — Macao, S.A. {CEPM} (en lo adelane “CEPM') es una sociedad comercial,
dehidamente constituida baja las leyes de la Repablica Dominicana.

b) Fecha de Constitucion
CEPM se constituyd el dia trece (13) del mes de diciembre del ang mil novec enlos noventa v uno (1991).
¢) Inicio de actividades y tiempo de operacién

CEPM inicié sus operaciones de preduccion, destribucion y comarcializacién de energia elécirica en la Zona Este de la
Republica Dominicana en Noviembre del ano Mil Movecientos Noventa y Das (1982).

d} Composicién Acclonaria del Emisor a la fecha del presente Prossecto de Emisién

El Capital Suscrito y Pagado de CEFM, es de Ciento Treinta y Ocho Miliones Doscientos Cincuenta Mil Pesos de la
Repiblica Dominicana con 001100 (DOP 138,250,000.0d), con valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (BOP100), v
su equivalente en Ddlares De los Estados Unidos de America da Once Millar es Oche Mil (USD 11,008,000.00) con valar
nominal apreximado de Siete con 96100 (USD 7.86) distribuica de la maners siguiente:

{ Accionista Nimero de Acciores i
CEPM Energy LTD. 1,382,499
Rolando Gonzdlez Bunster 1 =
TOTAL: 1,382,500

e) Composicién del Consejo de Directores
El Consejo de Directores del Emisor esta conformado par:

Posicidn en el
Mombre Macionalidad Consejo !;_:-::T“_'F"'T:"_T'__:-:‘_‘
Hﬂ#ﬂ.ﬂdﬂ GGHE&EE . ) L s T :.'-.-:d :-\. |!:LL--|- ..:- Il.':--\.'-\':-_' |
i Argenting Presidente Oy CURECCION CE CEZRTA PUBLIE |
Robero Herrera Daminicans Vicepresidente APROEADCO |
03 NOV 2l
Marcos Ortega Dominicano Secretario A
Fermdndez sk .
Michael lan Bax Britanico Migrmbro j e i X 3t
|L d - X \ ™ ok y
Erngue Gallango Farraco Espaniol Miembra
Jorge Jasson Argenting Miembro
Flavio da Silveira .
Bkt Brasilero kiembro

Administracién General

Aolando Gonzdlez-Bunster. El Sr. Gonzdlez-Bunster funge como Presidenia de CEPM. Asimismo, es Presidente y
CEQ de Interenergy Holdings, Basic Enery Ltd. Transcontinental Capital Carparation, Compafiia de Electricidad de San
Pedro de Macoris (CESPM) y la Comparia de Electricidad de Bayahibe, 5.4 {CEB). El Sr. Gonzalez-Bunster es ploners

en of sector eléctrico de la Repiblica Dominicana, A la fecha ha desarrollzdo con exilo mas de 1,500MW de capacidad
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de generacién en la Repablica Dominicana, Argentina, Jamaica y Panamd. El Sr. Gonzélez-Bunster es miarnbro del
Consejo de Iniciativas Intemacionales de la Universidad de Geargetown, fiduciaria de la Biblictaca William Jeffarson
Clinton y miembro de la Fundacién William, Hillary y Chelsea Clinton y del Comité de Energia de la Iniciativa Global
Llinton. Ademas, el Sr. Gonzalez-Bunster es directer de la Fundacian “‘Walkabout" una organizacidn sin fines de luero
decicada a la investigacion para la cura de pardlisis ¥y donacion de sillas de rueda para personas necesitadas
mundialmenta.

Roberto Herrera: El Sr, Herrera es Direclor Ejecutivo y Vicepresidente del Consejo de Administracian dal CEPM v la
Compafiia de Eleclricidad de Bayahibe, S.4. (CEB). Es Gerente de Pais para Republica Dominicana de Interenargy
Holdings.  Es, ademds, el Gerenle General de la Compadiia de Electricidad de San Pedro de Macoris {CESPM), una
planta eléctrica de ciclo combinade de 300 MW, ubicada en San Pedro de Maccris, Republica Dominicana v de su
operador Basic e la Repdblica Deminicana. También es Prasidente de la Red Nacicnal de Apoye Empresarial para la
Proteccian Amblental (ECORED) v Vicepresidente de la Mesa Redonda de los Paises de la Mancomunidad. Es miembro
de los comités ejeculives del Consejo MNacional de la Empresa Privada (CONEP), Asociacién de Industrias de I3
Repiblica Dominicana (AIRD) y la Camara Americana de Comercio{AMCHAMDR). En AMCHAMDR es ademds af
Presidents del comité arganizador de la Semana Dominicana en usa.

Michael Bax. EI Sr. Bax ha sido miembra del Consejo de Administracion de CEPM desde 2000 y es aclualmenta el
Fresidente de Hispaniola Management Corporation. Por otra parte, Sr. Bax fue el Gerenta General de EGE Haina de
2001 & 2003. El Sr. Bax fue Contador Piblico Aularizado en Delaitie & Touche, donde estuvo mds de diez afios
frabajando en el departamento de Auditoria y Finanzas Corporativas,

Jorge V. Jassom Socio co-fundador y director del fondo privade InterEnergy Partners. Previamente fus socio fundadar W
presidente de Dolomita Capital Management, fondo  privade constituido an 2005 ¥ vendida a Ashmore Group en 2008,
Su exlensa carrera en la banca inicia en Citibank, pasando a Chase en 1985 {luego JP Morgan Chase) con asienlas en
Argentina, Brasil y mayormente en New York sirviendo inintesrumpidamente hasta 2003. Creador y Director de la Unidad
ge Morcadas Emergentes de la firma, con exposicion al negecio de deuda, derivados, monedas, derivados de créditos,
ventas y trading, Miembro del Consejo de Chase Securities Ine, broker-dealer aulorizada en los Estados Unidos y
miembro director del EMTA (Emerging Markets Tradors Association).

Flavio da Siiveira Pinheiro: Co-fundador y director del fonda privado InterEnergy Pariners v director ejecutive de
Interbolza USA, en donde dirige la estrategia de inversion del portafolio. Previamente fue fundador v sacio administrador
de Sprimont Capital LLC, compafia asesora de ransacciones en Latinoamérica para fusiones ¥ adquisicionaes, Formo
parle de Credit Suisse Securities como Director en banca de mversion,  con foco en el seclor de medios ¥
telecomunicaciones, liderando las transacciones de com pafiias tales como diario El Tiempo (Celombia) ¥ la compania de
cable Vivax (Brasil). El Sr. Pinheiro comenzd su camrera en el Banco de Investimentaos Garantia de Sin Faulp, enfidad
adquirida per parte de Credit Suisse First Boston en 1998,

Marcos Ortega Ferndndez. Desde hace 12 afaos el Sr. Orlega ha trabajado en el sector eléctrico dominicano, para la
Emprasa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina), Consorcio Energélico Punta Cana-Macaa, S.A (CEPM),
Compania de Electricidad de Bayahibe, 5. A (CEB) y la Compafia de Electricidad de San Pedro de Macoriz, 5. A,
(CESPM). Anteriormente trabajé para COCIMAR, una de las mayores empresas constructoras de la Republica
Dominicana y posteriormente para la firma de abogados Bizggi & Messina. Es miembro del Colegic de Abogados de la
Repdolica Dominicana y admitido a |a practica desde el afio 2005, Pocee estudios superiores an las Escuelas de Leyves
de la Universidad de Harvard y Fordham, ademas de una Maestria en Derecho de la Energia del Instituto Superior de |a
Energia (Repsol YPF) en Madrid v una maestria en Direccidn ¥ Administracién de Empresas del Instituto de Estudios
Bursatiles en Madrid. Gradueado de Doctor en Derecho da la Universidad |beroamericana {LINIBE), Actualmente se
desempera como Direclor Legal v Secretario del Cansejo de Administracidn de CEPM y LEB. Es miembro del cuerpo
docente de la asignatura Derecho de la Energia en UMIBE vy de la Pontificia Universidad Catdlica Madra v Maestra
(PUCMM).

Enrique Gallango. Ha servido coma miembro cal Consejo de Administracion de CEPM desde noviembre de 2007, Antes
de unirse a CEPM, el Sr. Gallango ocupd diversos cargos en Gas ¥ Electricidad, 5.A., como Direcler de Distribucion de
Electricidad de 1995 a 2002 y Director Adjunte de Transmision de Energia Eléctrica desde 1987 hasta 1995, El Sr.
Gallango tiene un grado de ingenieria de la Escuela de Ingeniaria Industrial de Madrid.

D ——
f) Lugar donde pueden consullarse los Estatutos L___ o SRR i .-E'El:r
wHL i FERTA PLSLICA
Los Estatutos Sociales de CEPM pueden consultarse en las oficinas da © PM ¥ en la Cémara de Comercio y

Produccion de Santo Domingo, Inc. y en la Superintendencia de Valores, : |
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g} Relacién entre los Miembros del Consejo de Directores y los Acc onistas Controladores

Los sefores Rolando Gonzdlez Bunsier, Flavio da Siiveira Pinheiro y Jorge Jassen, actuales Presidenta, migmbros del
Consejo de Administracién de CEFM, respectivaments, son miembros del Consejo de Administracion de la empresa
apcionista controladora de CEPM, es decir CEPM Energy, Ltd.

3.2.2 Regulacién Especifica y Particular

CEPM es una empresa privada de servicio publico que genera, ransmite, distribuye y comercializa energia electrica en
la zana este del pais, que comprende desde la zena de Punta Cana, Provircia La Altagracia hasla la zona de Miches,
Provincia El Seibo. CEPM opera dentro de la zona de concesion otorgad: en el afo 1992, ratficada como sistama
aislade por la Superintendencia de Eleciricidad, la Comision Nacional de Energia y el Poder Ejecutivo mediante la
Resolucian Na. SIE-11-2004, de 17 de marzo de 2004, emitida por |a Superintendencia de Eleciricidad, la Resolucion
No. CNE-0001-2007, de 16 de marzo de 2007; |a autorizacidn del Poder Ejesutive. mediante Poder Especial No. 108-7,
de 30 de mayo de 2007 y su posterior Centrato de Concesian Definitiva de fecha 28 de junio de 2007. Histoncamente,
CEPM se ha caracterizado por gl suministro ejemplar de energia &l sectar privado-hotelere, con el mejor nivel de
confiabilidad en el pais.

CEPM pertenece al seclor eléctrico dominicano y 5Us aclividades de produccion, distibucion y comarcializacidn de
energia eléctrica que estan reguladas por la Lay General de Electricidad No. 125-01 y sus medificacionas al igual que
por el Reglamente de Aplicacion.

Los Valores objeto dal presente Pregrama de Emision de Olerta Publica 2staran regidos por la Ley de Mercado. de
Valores Mo, 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley General da las Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada, Mo. 478-08 y sus modificaciants, los Estawutos Soctales del Emisor y l0s
acuerdas de Emision adoptados por el Consejo de Directores de CEPM.

El presente Prospecto ha side redactado de conformidad con lo establecida en la Resolucion CNV-2005-05 EV: Morma
nara la Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Publica de Valores y su anexo B, Guia de Contenidd del
Prospecto de Celocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plezo.

En caso de litigios relacionados con el Programa de Emisiones, las partes inleresadas se someleran para su resoiucian a
las disposiciones de la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial y sus modificasiones, y por el Reglamento de Arbitraje del
Centro de Besolucion Allernativa de Controversias de la Camara da Comircio y Produgcian_de Santo. Domingo,-nc..
vigente a la fecha def presente Prospecto. f e | s Eares |

) |
hll |
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3.3 Informaciones sobre el Capital Social

3.3.1 Capital Social Autorizado

| |
B

El Capital Social Autorizade del Emisor asciende a la suma de Trescientos Millones daijﬂsdd,_lqdmhicaﬁnﬁ_IEiQP
200,000,000.00) dividido en tres millones de acciones de Cien pesos (RD$100.00) cada una.

e S S S T

332 Series de acciones que companen el Capital Social Suscrito y Pagado
El Capital Social Suserite y Pagado asciende a la suma de Clento Treinty y Ocho Miliones Doscientos Cincuenta Mil
Pesos Dominicanos (DOP 138,250,000.00) habkndose emitido un fotal dz  Un Millén Trescientos Ochenta y Dos Ml
Cuinientas {1,382,500) acciones suscritas y pagadas.

3.9.2.1 Derechos Econdmicos Especificos que Confieren a su tenedor, y su forma de
Representacion

Los Estatutes Seciates, en el articulo 14, establecen que:
La accion conferira a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuira Ios derechos reconocidos en |a ley y en los

Eslalutos Sociales de la empresa. El accionista tendra los siguientes derechas: El de disponer de un vgio por cada
acciin que posea,

B



a) Elde participar en las Asambleas Generales con voz ¥ violo, pudiendo impugnar [as mismas;

b} El ge participar en el reparfo de las ganancias o beneficios sociales en proporcicn directa al ndmere v valor de
las acclones;

c} Elde suscripcion prefarente en la emizidn de nuevas ACCIONES, &N proparcion al ndmers de acciones qua posea;

d) El de participar en la distribucidn del activo nefo de la sociedad. una vez disusita y liguidada ésla;

&) Eide informacidn sobre las condiciones econdmicas ¥ cuentas de la sociedad o negocio;

) Les accionistas que individualmente o en conjunto representen un diez por clento (10%) o méds del capital social
de La Socwedad, tendrdan dereche, a través de su representante o del comisario. a convocar una Asamblea
General Extracrdinaria de Acclonistas, con el fin de someter al conocimiento de todos kos accionistas loe asuntos
que consideren de su interés; y

g) Todos los accionistas de La Sociedad tienen derecho a paricipar en las Asambleas Generales Ordinarias o
Extraordinarias, debiendo ser previamenta convocados can quince (13) dias calendario de antelacidn a la fecha
de la reunion, mediante avisos publicados en periddices de amplia circulacion nacional. confentives del dia, hora
¥ lugar de celebracidn de la reunidn v al "orden del dia” con los temas a tratar, sin perjuicio de ofros medios de
canvocatoria que pudiera utilizar La Sociedad,

3.3.3 Pago del 10% o mads del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en Lugar de
Efectivo

CEPM no ha recibido aportes de bienes en naturalera para formar parte de su capital social,

i
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&
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3.3.4  Acciones que no representen Capital B o
1 ;
CEFM no fiene acciones que no representan el Capital,

i
—r— wa

3.3.5 Bonos Convertibles
CEPM no posee bonos convertibles, | AFROBADS
3.3.6 De los Dividendos

De acuerdo a los Estatutes Sociales de CEPM an su articule 51, & |a terminacide de cada afio social, despuds de deducir
los gastos de administracion y demas atenciones para la buena marcha de La Sociedad, el total nato de los benealicios
obtenidos en dicho afo social, se repartira de la manera Siguiente:

a) Cinco por ciento (5%) se destinara al fonde de reservas gque exige la ley. La Asamblea General Ordinaria
correspondiente a ese afo econdmico determinard si debe acumularse mas alld del minimo Y.

b} El remanente podra ser distribuido entre los accionistas como dividendos de sus acciones, en forma proporcional, si
la Azamblea General Ordinaria asi lo decide.

¢) Cen fecha 15 de julio de 2013 mediante Asamblea General Ordinaria no anual. los accionistas de CEPM aprobaron
una politica de dividendos vigente desde esa fecha hasta el fin del ejercicio 2017, por la cual, luego de cumplirse los
requisitos descriptos en el primer parrafo del presente acépite, asi como el punia a), el Emisor debe pagar un
dividendo minimo de USD 11.2 millones anuales.

Una vez aprobadas por la Asamblea General Ordinaria las cuentas o informes anuales, el Consejo de Directores
determinard la lacha de pago de los dividendos, en confarmidad con la politica de dividendos descrita en el apartado ch
en &l periodo descripto. Con posterioridad a esa fecha, el Consejo de Directares propondrd a la Asamblea Genaral de
accionistas el monto y periodicidad de los dividendos. Los pagos se haran a la persona que eslé registrada en los libros
de La Sociedad como propietaria de acciones.



1.3.6.1 Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres dltimos
gjercicios fiscales (en Délares De los Estados Unidos de America UsSD, conforme
a lo establecido en los Estados Consolidadcs)

Balance 8l 1ro de enero de 3002

Utiligades Inlegrales
Ganancsa oel Aho reosiiue fufada

Hras LHildades niegrales
Cobemura o6 fujns de elecihg

Partcpasidan an Cobarun de flujos

de et 8n asociada

Toelsd de Lhidades Plagraes
TranGaCcionas con ke Popiatanes
Doiddordos

Inleris ng CoMMianie proveniente da
cornBinAcion ie NeQoCios Teednaciurmds

Crdcerrins

Balarsce 6l 1ro e cnero de 2003

Lilidanss Imegrales
Ganarcia el Aha

tras LHilikdades klegeakes

Tolad da Lkiidsdes rhegrales

Transaccionis Gof ke Popielanos

Cawcderaias

Balance al 10 de enero de 2014

LkfEckdes nbegrales
(Ganancia ool Afa

Ctraa Umilidaces nlegrales

Parcpacian on Coberburs de Fliyas

e Elgsiive
a5 posicion de Aacaiada

Total o Uilidades Integmles

Tansaccanes o log Fronigtancs

D cericdon

Balarsce 8l 31 de diciembre de snend

e 2014

3.4 Propledad de la Compania

3.4.1

informacikin ver acapite 3.2.1.

Gand nela Inferés na Todal
Capital Pagodo Feserva Legal Ciras Resenas Rewnidas Tatal Conmrolans Patrimonio
11,008,000 1,100,800 [ATTO57) 10,037,703 121,068,586 - 121,068,546
21,423,635 21,445,685 1,796 21,450,491
1,177,567 1,977,967 1,177,857
{240,752} (240, 753) {240,752}
- 927,205 21,448 656 22,385,900 1,795 25,267,484
(20000001 (12.000.000) {12,000,000)
11,008,000 1,100,800 {290,752) 118443316 130,311,384 B56,452  130,067.856
25 136,543 25.136,543 2,957 25,145,700
H1,549 81,545 81,548
A5 28188540 75,218,002 9157  25.237.249
12 4000000 {12.400,000) (12,400,000
11,008,000 1,100,800 [155.200) 131,178,858 143139.456 605,649 142,795,105
- 29, 400,807 30,456,807 12026 19,409,833
45T 85,773 85,773
126,062 136,062 136,062
221.835 36, 46, BT 0,708,542 12,026 29,720,668
{11.000.000)  [12,000,000) {12.000,000)
11,008,000 1,100,600 62632 1SLEEEG0G 170,838,098 677676 171515773
Accionistas Mayoritarios '
El accionista mayoritario de CEPM es CEPM Energy, Ltd. que cuenta con un Eg.ﬂﬂ%éde las acclones. Para mayor
- e oy £ m PR e

2.5 Informacion Estatutaria

3.5.1

| A

miembros del Consejo de Directores o Ejecutivos Principales

Los miembros del Consejo de Administracicn y Ejecutivos Principales de CEPM no
firma directa ri indirecta con &sle, a excepcion de los servicios de consulioria técnica
como de relaciones comerciales con grandes chentes provisios por koS sencres Aolando Ganzalez Bunslar y

asesores y miembros del Consejo de Administracion.

T ey

Relacién de Megocios o Contratos Existente; entre El Emisor y uno o mas de sus

posesn negocios o contratos de
en generacidn y transmision asi
Michaal Bax

ik



3.5.2  Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Directores sobre el nimero de aceiones necesarias para ejercer el cargo.

Mo hay ningun requisito que establazea que los miembros del Conzejo de Admimistracion deben ser accionistas de
CEPM.

El Conseje de Administracsén se reunird cuantas veces lo raquiers el interés de La Socledad, por convacatoria del
Fresidente, de quien haga sus veces o de la mayoria de sus miembros, Se requiare [a presencia de |la mayoria de sus
miembros, para la validez de su constitucion. Sus decisiones se fomaran por mayoria de vatos.

Podra delegarse la representacidn y voto en ofro miembro del Consejo, siempre que s& realice por escrifo y para una
sesion concrela y determinada del Conseja.

Mo abstante, se requerird la volacién lavorable de un nimera de miembros del Consejo de Administracidn que presentes
o representados, constiluyan al menes el sesenta por clento (60%) de los miegrantes del Consejo de Administracicn para
la adopcion de los acuerdos enumearadas en el Aficulo 23 parrafo V de los Esfatutos Sociakes del Emisor.

3.5.3 Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de
control accionario de la compania o sus subsidiarias, en caso de fusion, adguisicidn
o reestructuracion societaria,

Mo existen disposiciones estatutarias que limiten o restrinjan la transmision de acciones.

3.3.4  Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento,
respecto a la forma en la cual las Juntas o Asambleas Generales ¥ Extraordinarias
de accionistas son convocadas

De confarmidad con los Estatutos Soclales de CEPM, las convocatorias para las reuniones de las Asambleas Generales,
ya sean Ordinanias ¢ Exlraordinarias. se hardn por avisos pubficados en un periddico de amplia circulacion nacional, o
por cartas circulares suscritas por ef Presidents, o quien haga sus veces, anviadas eslas ltimas por carraa cenificads,
dentro de un plazo no menor @ quince (15) dias antes de la fecha de Ia reunidn, & menos que ks accionistas o sus
representantes hayan renunciade a dichos plazos. En todas ias convocalorias deberd comunicarse a los Bocionistas
sumanamente al obhjeto de la Asamblea de que se trata,

3.6 Remuneracién del Consejo de Directares

3.6.1  Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracién y
Principales Ejecutivos

El personal Ejecutiva del Emisor recibe un salario mensual fijo de compensacién y un bono por objetivas a fin de cada
afe basado en los resultados de la empresa ¥ 5U desempeno laboral. En el 2014, el monta anpal de las COMPEnSacionas
pagadas a los gjeculivos incluyendo prestaciones suplementarias ascendio a USD 1,886,942 aproximadamente.

En lo que respecta al Consejo de Administracion, solo uno de sus miembros -Enrigue Gallango- recibe remuneracion y
senelicios, en calidad de miembro del Conssjo de Administracian, los cuales ascienden CORUNLe A U0 Aonko-Antiad g
USD 95.000 aproximadamente, e SEETITIMENS DE ".E-ETF:'I
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3.6.2 Planes de Incentivos i {
Facilidades

Plan de Cooperativa | ML ML
Facilidades para compra a crédito tienda La Curacao, Farmax v Auto Repuestos B
Facilidad para compra de seguro de Vehiculo

Servicio da fransporte semanal para empleadas Sto. Dgo. / Bavaro - Bévara! Sta Diga

® B &

b



« Plan de lioros en compra de Utikes escolares

+« Facilidadas de Préstamos
= Plan de Gimnasio

Baneficios
«  Seguro Médico Local Complementario

Seguro de Vida
Seguro de Ultimos Gaslos

Subsidio
« Alimentacien

Subsidio de Transporte

*Bono par desempeno vy objetivos
*Planes da Formacian y desarrolio

Sequro Medico internacional para puestos esirateqeos y tacticos

Programa de Pasantia para hijos de empleados.
Campamento de Verano para hijos de emplaados

Energia Eléctrica para zona de concesion
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17 Informacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

Las principales propiedades del Emisor consiste
como por lineas de distibucion y transmison,

encuaniran sus activos de generacion.

El método de depreciacion que utiliza CEPM es de linea recla soore I
importancia, lanlo para el desarrllo de la actividad del Emisor co
edificaciones, magquinas, equipos y mobiliarias.

Vivienda e las instalaciones de CEPM para determinados puestas eslrategicos, tacticos v operativos

n en tefrrenos, ediicaciones, magquinanas, equipos de generacion, 2

El Emisor es propietano de la mayoria de los inmuebles donde. se

a vida utl de los activos. Los activos de mayar
mo par su valor econdmica, son; Terrencs.

El valor neto en lipros de la propiedad, planta y equipos, para los cuatro Litimas anos, de gouerdo con la informacon
consalidada, se conforman de la siguiente manera;

{Valores expresados en USS)
Terrenos

Infragstructura

Edificias

Maguinarias, equipos y lineas de transmesion
Hearramientas ¥ aquipos menoras
Equipa de lransporie

Mabiliarios y equipos

Sub 1odal

Depreciacidn aoumulada

Tetal valor libro activos depreciabbas
Croentruccion en proceso

Tatal

Sep. 15
2482797
535,486
5,430,357
264,081,225
2783150
2003297
4,744 418
282,460,729
(147,258,147}
135,202,581
10.471,104

145,673,685

Dic. 2014
22827
835 486
5,207 1898
262,414,240
277,513
1.898,525
4,400,655
279,970,438
(135,789,031}
144,18 405
5. 465,104

149,640,509

Dic. 2013
2,878,363
229,855
4,168,225
234, 244 209
2,274,605
1,868,804

3 ETE 292
250,041,357
{121,559.022)
128,452,335
21,355,560
149,807,895

Dic. 2012
2,262,799
o249, 455
4095052
224,278,079
1,032,073
1.853,128
3,499,674
238,870,960
(109,752.563)
129,118,397
16,281,092

145,409 489



El valor neto en libos de la propiedad, planta ¥ equipos del Emisor al 31 de digiembre de 2014 era de USD 1406
millsnes.  Para mas informacion "ver el acdpite 2.1.8.3 sobre Mantenimienta, Susfitucion o Henovacion de Aclivos
{Medie Ambiente), 3.11.1 sobre las Actividades y Negocios que desarmolla actuatmeante ef Emisor, asi como Jos dcadpiles
3123 Andlisis FODA y 3.13.7 Innovacionis Tecnoldgicas del presente Prospecto

3.8 Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversienes en otras companias

3.8.1  Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras compafias

Las empresas relacionadas y coligadas del Emisor, son las siguientes: Compafia de Electricidad de Bayahibe, S.A.
{CEB) poseida al 93.95%, Servicios TV Satélite MCR, 5.R.L (MCR), poseida al 50% y Basic D poseida al 99.99%,

PM EMERGY, LTD.

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

LEFPM Energy, Ltd. se constituyd el dia veinticuatro (24) del mes de noviembra del aio mil novecientos noventa W fres
(1993). conforme a las Leyes de las |slas Virgenes Brildnicas, con el objetivo de realizar cualquier acto, sin reslriccion
alguna, siempre ¥ cuando no esté prohibida por la ley, La inversion principal de esta empresa es su tenencia mayoritaria
de acciones de CEPM, de la cual detenta el 99.99% de las acciones

La composicion de los accionistas de CEPM Energy Lid., gue poseen directamente o a traves de ofras personas fisicas o
juridicas, acciones o derechos que representan el 10% o mas del eapital de la com paria, son los siguientes: Inferenergy
Parners LP, International Finance Corporation {IFC) v IFC African, Latin American and Canbbean Fund LP.

b} Capital Suscrilo y Pagado
El Capital Suscrito y Pagada de CEPM Eneray, Ltd.es de seiscientes sesenta délares Morteamericanos (USD 680).
c) Objeto Social y aclividades que desarrolia

Su objotivo de realizar cualquier acle, sin restriccion alguna, siempre ¥ cuando na esté prohibido por la Ley,

i L
_: If (=il r el
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f

d) Composicidon del Consejo de Directares

Los Directores de CEPM Energy LTD. son:

B T
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Nombre Poisicion

Ralando Gonzdlez Bunster Dieciaor
Andrés Bobadilla Chreciar
Flavio da Silveira Pinheairo Direcior
Jorge Jassen Director

e} Porcenlaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de |a filial o coligada:

CEFM Energy, LI¢. es propietaria del 99.99% de las acciones de CEPM.

f} Miembros del Consejo de Administracién, Gerente General o Gerentes de la matriz o coligante que
desempenan algunas de esos cargos en la filial o coligada.

_ Nombre CEFM Energy, Lid. CEPM |
“Holando Gonzalez Bunster Director Presidente !
Flavia da Silveira Pinheira Director ~ Dwrectaor '
| Jorge Jasson ; Direcior | Diractor |

CEPM Energy, Lid. No cuenta con un Gerenle General.

g} Relaciones comerciales entre CEPM Energy, Ltd ¥ CEFM.

Mo aphica

h) Relacién sucinta de los actos y contralos celebrados cor las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz 0 coligante,

Mo aplica.

ij Proporcién que representa la inversion en ¢l aclivo de la compa Fia matriz o coligante.

Dentro del total de activas de GEPM Energy, Lid. la inversidn en CEPM es de un 100%.

i1 Relacién de propledad, directas e indirectas exislenle entre las liliales y coligadas.

CEPM Energy, Ltd. es la propietaria del 99.95% de las acciones en CEPM.

Compania de Electricidad de Bayahite {CEE)

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

La Compania da Electricidad de Bayahive. 5.A, ("CEE’} es una subsidiaria del Emisor (poseida en 99.99% por CEPM),
que presenta estados financieros coensolidados para uso publico seqgln |o establecen las Normas Internagionales o
Informacion Financsera, o IFRS, por sus siglas en inglés. CEB tue constituila bajo las leyes de |3 Hapiblica Dominicana
el dia dieciztis (18) del mes de febrero del afo dos mil (2000), ¥ ¢ dediza a la producegion y distribucidn de energia

etclrica en la zona de Bayahbe,

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado de la Cempania de Eleclricidad de Bayahibe, S.A, (CEB) es de Sesenla y Ooho Millones
Quinientos Cincuenta y Un Mil Peses Dominicanos con 00/00 (DOF £8,551,500.00).

T P e e
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¢) Objeto Social y actividades que desarrolla

CEB fiene por objeto principal producir, transmitie, distribuir ¥ comercializar energia, ya sea ésfa producida por medios
convencionales o renovables; prestar servicios de telecomunicaciones y tecnologias de la informacién (TIC"S); ofrecer
asesoria y asistencia en la produccion, fransmisian, distribucion o comercializacian de energia elécirica y térmica
proveniente de fuentes convencionales o renovables; participar, directa o indirectamenta en EMpresas, oparacianes o
negocios de igual o parecida naturaleza, mediante la creacién de CoOmpafnias, apores en sociedades ya existentes,
nacicnales o extranjeras, y la fusion, alianza o entendidos con ellas: adquirir v vender bienes v derechos, mobiliarios &
inmabiliarios; representar fimas nacionales y/o extranjeras.

d) Composicién del Consejo de Directores y Gerente General:

Los directores de CEB, son:

Nombre | Posicidn en el Consejo
Rolande Gonzalez Bunster | Presidenta
Roberto A. Herera | Vicepresidente
Marcas Ortega Fernandez Secralano
Michael I. Bax Miembro
Enngque Galiango Farraca Miembro
Jorge Jasson Miembra
Flavio da Silveira Pinheiro Miembrao

El Geranta General de CEB es el Sr. Jesus Bolinaga Serfaty.
&) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante. en el capital de la filial o coligada.

El Consorcio Energética Punta Cana-Macao, 5.4, (CEPM) es propietaria del 99,999 de las acciones de la Com pafia de
Eleclricidad de Bayahiba, 5.4, (CEB).

fl Miembros del Consejo de Administracion, Gerente General o Gerentes de la matriz o coligante que
desempenen algunos cargos en la filial o coligada.

Nombre CEB CEPM
Rolando Gonzdlez Bunster Presidente Presidente
Raberta A. Herrera Vicepresidenta Viceprasidente
Marcos Ortega Fernandez Secretario Secretario
_Enrique Gallango Farraco Migmbro Miembro
Michaeal Bax Miembro Migmbro
____Jorge Jasson Miegmbro Miembro I
| Flavio da Silveira Pinheire | Miembro Miembro

El Gerante General de CEB e3 al Sr, Jesus Bolinaga Serfaty, quien a8 también Gerenta General de CEPM
g) Relaciones comerciales entre CEB y CEPM.

Entra CEB y CEPM se suscribid un Contrato de Venta de Energla de fecha dieciséis (16) del mes de noviembre del afo
dos mil nuave (2009}, para |la venta por parte de CEPM de no menas de 3.5 MW a CEB. por un términe de diecisiete (17)
arkos,

h} Relacién sucinta de los actos y contralos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resullados de la matriz o coligante.

y—————

No aplica, con excepcion de lo indicado en g). Gy r SURERTTESIRACT [2 WAL URES
Ny

i) Proporcion que representa la inversion en el activo de la compania l.jn.utriz o coligante.



Dentro del tatal de actives de CEPM la inversion en GEB representa un tres por ciente (3%} al 31 de diciembre de 2014
il Relacién de propledad, directas e indirectas existente entre las flliales y coligadas.

CEB es una subsidiaria de CEPM quién a5 la propietaria del 99,99% de sus acclones.
Basic de la Republica Dominicana (BisiCRD)
a) Individualizacién y Maturaleza juridica

Basic de la Replblica Dominicana (*BasicAD™) es una subsidiaria del Emisor (poseida en 99.99% por CEPM), que
gresenta estados financiercs individuales para uso publico de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF PYMES). y que para ser consolidados con los Estados
Financieros de CEPM se hacen los ajustes necesarios de acuerdo con as Nomas |nfemnacicnales de Informacsdn
Financiera. BasicRD fue constituida bajo las leyes de la Isla de Gran Caiman dia sels (6) del mes de abril del ano mil
novesientos noventa ¥y nueve (1959).

b) Capital suscrito y pagado
El capital suscrita v pagado de BasicAD es de Cincuenta Mil Délares Norteamericanos con 00/00 (USS 50,000,040},
¢} Objeto Social y actividades que desarrolla
BasicAD su objetiva es ser la encargada de la construccidn, operacidn y mantenimiento de una planta de generacion

eléctrica, con una capacidad instalada de aproximadamente 300MW, en represeniacion de |E Cﬂl‘ﬁﬂﬂﬂfﬂ d':‘- Electricidad
de San Pedro de Macaoris (CESPM) con la que mantiene su Onica relacion comercial,  ~ et T

d} Composicién del Consejo de Directores y Gerente General: ! i FeaLilh §

Loz direciores de BasicRD, son; ! g

Nombre Posicién en el Consejo | R -
Rolando Gonzalez Bunster Presidents 0 R TR A A R R

El Gerente General de BasicRD g5 el Sr, Raberlo A Herrera.
e) Porcentaje actual de parlicipacién de la matriz o coligante. en el capital de la filial o coligada.

El Consorcio Energético Punta Cana-Macaa, S.A. (CEPM) es propletaria del 100% de las aceiones de la Compania de
BasicHD.

f) Miembros del Consejo de Administracidn, Gerente General © Gerentes de la matriz o coliganle gque
desempenen algunos cargos en la filial o coligada.

Nombre BasicAD CEI'M

-----

Rolando Gonzalez Bunster Presidente Presic ente

El Gerente General de Basic AD es el . Roberto A. Herrera, quien es Director Ejecutivo de CEPM y CEB.
g} Relaciones comerciales entre Basic RD y CEPM.
Mo aplica.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz 5 coligante.

Mo aplica.
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i} Proporcion que representa la Inversin en el active de la compaiia matriz o coligante.

Dentr del tolal de activos de CEPM la inversidn en Basic BD representa un tres par ciento (0.75%) al 31 de diciembre
de 2014.

I} Relacidn de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.
Basic AD es una subsidiaria de CEPM quién es la propietaria del 100% de sus acciones,

Servicios TV Satelite MCR SRL (MCR)

a} Individualizacidn y Naturaleza juridica

Servicios TV Satelite MCR SBL ("MCR") es una subsidiaria del Emisor (poseida en SQ% por CEPM), gue presenta
estados financieros para uso pablico segun lo establecen las Normas Internacionales de Infarmacian Financiera, o IFRS,
par sus siglas en inglés. MCR fue constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana el dia primera (1} dal mes de
marzo del ano dos mil seis (2008), vy se dedica disefio, construccion y venta de sistemas de telecomunicaciones.

b) Capital suscrito v pagado
El capital suscrito y pagado de MCH es de setecientos cincuenta mil Pesos Dominicanos con Q0/00 (DOP 750,000.00).
c) Objeto Social y actividades que desarrolla

MCH tiere por objeto realizar todas las operaciones necesarias para disefio, construccion ¥ venta de sistema de
telecomunicaciones asi como cualquier ofre comercio, negocio o actvidad licita.

d) Composicion del érgano de administracion:

Leos garente de MCR, son:

Nombre " Posicién |
Roberto A. Hermmera Gerante
| Huga Daniel Surace | Gerente

&) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante. en el capital de la fillal o coligada,
El Consarcio Energético Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) es propietania del 50% de las acciones de MCR

) Miembros del Consejo de Administracién, Gerente General o Gerentes de la matriz o coligante que
desempenen algunos cargos en la filial o coligada.

| Noembre MCR CEPM
Roberto A, Herrera Gerenta Vicepresidente

g) Relaciones comerciales entre MCR y CEPM.

Entre MCR y CEPM se suseribia un Contrato de Arrendamiento de Postes de lacha diez (10) del mes de septiembre da!
afio dos mil doce (2012), por un término indefinido,

h} Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de La matriz o coligante._. .. . ey b
| BT o "

Mo aplica. o - 1 FgLiln |



i} Proporcién que representa la inversién en el activo de la compaiiia matriz o coligante.

Dentra del tatal de actives de CEPM la inversion en MCR representa un 0.35% al 31 de diciembre de 2014.

i} Relacién de propiedad, directas e indirectas existente entre las f liales y coligadas.

MCH es una subsidiaria de CEPM quién es la propietaria del 50% de sus acciones. CEPM posee el volo desempale.

3.8.2 Inversiones en compafias que representen mds del Cinco (5%) del Activo Total del
Emisor

CEPM. a través de CESPM Haldings, Ltd posee una inversién indirecta del 38%, aproximadamente, en el capital
aceionario de la Compania de Electricidad de San Pedro de Macoris (CESPM). Esta participacion representa 22 42% da
los aclives del Emisor. El menla de |a inversion al cierre de 2014 segun los estados financieros Individuales de la
inversion es USD 67.596,797. CESPM es una socledad incorporada de conformidad con fas leyes de Gran Caiman,
debidamente autorizada a fijar domicilio en la Repdblica Dominicana como  ocledad extranjera mediante gl Decrets Mo,
14400 de fecha 27 de marzo de 2000, y se dedica principalmente a la ganeracion-de-electricidad pard satisfacer la
demanda nacional. | oy it Dircvivd: i

L]

3.9 Informacién sobre compromisos financieros / |

3.9.1 Deudas con o sin Garantias JT— o

P oA el e e

Ver acapite 2.4 Valores en Circulacién. El Emisor no posee ctras Deudas =in&ntie%s-d#erentera-ras-‘rnd"rr:adas"en"al

acépite 2.4. Al 30 de sepliembre del 2015, la estructura de recursos propios y ajencs del Emisor esla compuesta en
41.9% por el pasiva y 58.1% por ¢l patrimonio.

3.9.2 Avales, Fianzas y Demas Compromisos
El emisor garantiza un crédito de LSS 1.2 millones de su subsidiaria Servicios TV Satefite MLAR SAL (MCH).
3.9.3 Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisiones de Benoas Corporativas, El Emisor no ha incum plido
pagos de intereses o de principal. De gual forma, no existen resolucicnes dictadas por la SV u orgenizacenes
autorreguiadas que representen una sancidn para CEPM o que hayan sido gjecutadas en los Ullimos (3) tres anos

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.10 Resena Histdrica

CEPM es una empresa privada del sector elécirico de la Repdblica Dominicana que genera, transmile, distribuyea. v
comercializa energia en un sistema no interconectado de la zona turistiza de Punta Cana-Bavara, Adicionalmente,
CEPM es propietaria de CEB, incorporada por CEPM en 1998, la cual genera, distribuye y com ercializa energia en oo
sistema aislado en la zona Este, especificamente, en Bayahibe. Los principales clientes de CEPM y CEB son holeles ¥
resaorts con capacidad aproximada de 40,000 habitaciones alimentades en Nedia Tension y 12,000 clientes residenciales
y comerciales alimentados en Baja Tensidn. Las ventas consolidadas de energia alcanzarsn 735 Gwh durante el ana
2014,

En adicidn a su actividad principal, CEPM y CEB brindan servicios de erergia termica (agua caliente sanitaria, agua

helada y vapor) come servicios complementarios. Las ventas consclidadis en esle segmento represeniaron LSS 19
millones durante el 2014,
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En Bayahibe el drea de servicio de la subsidiara CEB es aproximadamente 50 Km2 y esta localizada en la zona sur este
de la Republica Dominicana. Con 3,700 habitaciones disponibles, Bayahibe se convierte en una zona de importants
erecimianto del sector turistice dominicano.

En la actualidad, CEPM cuenta con 106.9 MW da generacion en Punla Cana — Bavaro y 15.8 MW en Bayahibe, a través
ge su subsidiaria CEB. Las plantas generan con Gas Matural (LNG), Heavy Fuel Oil (HFQ} y Light Fuel Oil (LFO).
Adicicnalmente, fiene una inlerconexion, a través de una linea exclusiva de transmision a 138 KV, con la planta de
generacion la Sultana del Esle, plania propiedad de |la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. {EGE Haina)
con capacidad instalada de 150 MW en la localidad de San Pedro de Macoris, CEPM cuenta con un contralo de  de
Venta de Energia Eléctrica, par un periodo de 1B afios, vigenie hasta el mes de junio 2026, con EGE HAIMA de BB W
con opcidn a incrementar el suministre hasta 100MW. Asimismo, cuenta con of Fargue Eglico Quilvie Cabrerg de 8.25
MW puasto en operacién a fines del afo 2011,

La zona de concesion exclusiva de CEPM fue olorgada por el Estada Dominicana para generar, transmitir, distribuir v
comercializar electricidad hasta el 13 de abril de 2032, Para el caso de Bayahibe, el titulo habilitante de CEB SUTgE Con
le Cuarta RHesolucion del Acta No 1272, de la Corporacidn Deminicana de Electricidad (CDE), de fecha 30 de noviembre
de 1998 y ha sido ratificada coma Sistema Aislado por la Superintendencia de Electricidad y la Comisién Macional de
Energia, mediante la Resolucidn No. SIE-61-2004, del 09 de agosto de 2004 y la Besslucisn No. CNE-0002-2013 | de
26 de marzo de 2013. CEB no cuenta con un contrato de Larga Plazo.

En 2012, CEPM adquirid el 50% de las acciones de MCR incluyendo volo desempate, para la expansion de =u
segmento de negocios en lelecomunicaciones. MCR opera servicios de telecomunicaciones, cable e intemet en la zona
¢e Bavaro Funta Cana cenforme a la concesion olorgada par el Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones {Indotel)
en fecha 23 de noviembre de 2006

En Noviembre del 2014, CEPM adquiric el 100% de las acciones de BasicRD, una compania que opera tres Plantas de
Generacion Eléctrica de aproximadamente 100Mw de cicle combinado cada una, ubicadas en la provincia de San Pedro
de Macoris. Las tres unidades iniciaron operaciones comerciales el 20 de noviembre de 2001, el 7 de diciembre del 2001
y el 1 de marzo 2002, respecivamente. La Compania vende 100% de |a capacidad y la energia disponible de |a planta a
la Cerporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales ("CDEEE") en virtud de un acuerdo de CoOmpra de energia.

3.10.1 Mision y Valores
Mision

Suministrar soluciones energéticas y servicios complementarios conliables, impulsando el desarrallo sostenible Y
manteniends el liderazga en nuestras zonas de influencia,

Visidn
Ser la empresa da soluciones energéticas y servicios complementarics, modelo de calidad y eficiencia en Latinoameérica,
Valores

= Drientacidn a Resultados
Asumimes responsabifidad personal por el logro de los resullados empresariales, fijdndones metas desafiantes W
mejerands dia a dia nuestro rendimienio.

+ Excelencia Operacional
Eslablecemos altos estandares en el desarrolio de nuestro trabajo y procurames la eplimizacion de los procesos.

= Innavaclén
Mos adelantamos & las necesidades de nuestros grupos de interés, generando soluciones ¥ promoviends la creatividad

da nuestra gente,

i NP L B

= Integridad 1 o ST TEeTE ; I, 3
Actuamos apegados a principios élicas, respetamos a las persenas y a nuesiro entormo. ! 1 R |

-
b |
e |



+« Trabajo en Equipo
Promovemos el que todos los implicades se involucren y compartimes inermacion y conocimienios aptimizando los
recursos para €l logro de los resullados.

3.11 Descripcidn de las Actividades del Emisor

3.11.1 Actividades y Negocios que desarrolla actualmente
Generacion de Energia

En la actualidad, CEPM cuenta con 106.9 MW de generacion en Punta Cana — Bavaro. A traves, de su subsidiaria CEB
cuenta con 15.8 MW en Bayahibe. Las plantas generan con Gas Natural (LNG), Heavy Fuel Oil (HFQ) y Light Fuel CHl
{LFO). Durante el afo 2014 CEPM generd 358 GWh de energia, que representan el 48% de los requenmientos del
zistema CEPM,

Transmision de Energia

CEPM cuenta ean una linea de transmision a 138 kV, jongtud de 124 Km, jue interconecta la planta de generacian La
Sultana del Este, propiedad de EGE Haina, en |a cludad de San Pedro de Maceris y la Planta Bavaro en |a cludad de
Bavaro-Punta Cana. Durante el afo 2014, se adquineron y transportaron 481GWh de energia por la linea de
tranamision, correspondiente al 57.2% de la demanda de CEPM.

La construccion de esta linea de transmisidn significd una disminucion de los costos de preduceion de energia debido a
las economias de escala que presenta la produccidn de EGE HAINA, y el cesplazamiento de generacion sobre la base
de Light Fuel Oil en el drea de concesion, Adiclonalmente la linea asegura el aprovisionamiento de la nueva demanda
gin incurrir en inversiones importanies por parte de CEPM.

Distribucicn, Transmision y Comercializacidn de Energia

La distribucion de energia se realiza a través de un sistema que opera o 69 kV y que interconecta las plantas de
generacion con las subestaciones AllaMedia Tension (AT/MT) y éstas a su vez distribuyen a los clientes finales con un
sisterma de distribucion a 12.5 kV.

En la siguiente tabla se encuentra un resumen de los activos eléctricos de CZPM, incluyendao los de CEB:

= LT 1Y R RRp.: | M= 1 11
Cantldad de Subestaciones AT/MT ..o imiimisisinmninan 10
Capacidad de Subestaciones 138 kV / 69 kV.................. 152 MVA
Capacidad de Subestaciones 69 kV/ 12.5 kV.......coiive0e. 309 MVA
138kY Linea de transmiBiom. . ..o i sassninsns s iesa s 125 km

B I B s e A b o m s s 12 il i i i e S 422.82 km
1200240V lineas (Km).....cooi i s s s s e 286.53 km

Nota aclaratoria: Las unidades de medida utiizadas en este acdpite son wvopias de cada lecnologia y Npo de achivo
descrita, los cuales estdn involucrados en los procesos de produccidn, distribucidn, transmision y comercializacion def
Emisor. Par lo fanio, no se frata de diferentes expresiones del mismo ferdmeneo, por lo que no existe una fabla de
equivalencia enire ellas. Para una mejor compresion dal significade de talzs unidades de medida, favor referrse a las
dafiniciones comfenidas en el Glosario de esle Prospacha.

Planes de manlenimignlo preventivo ¥ correctiva

CEPM cuenia con planes de mantenimiento preventivo y corectiva con gl fin de mantener excalanies estandares da
calidad de servicio, Los indicadores de calidad para el afio 2014 fueron los siguientes: . .. -
(o . Srar e b
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SAIDI" {acumulade 12 meses — horas-) System Average Interruption Duralion Index 3.10
SAIFI (acumulada 12 meses — veces:) Systemn Average Frequency Interruption lndex 11.01

Expansion de los Sistemas de Generacian y Distnbucidn

En lo que se refiere & planes de expansian en el sistema de distribucién, En of afo 2013 y 2014 no huba expansidn de
subestaciones ni de lineas de transmision.
En distribucién {MT y BT) a pantir del 2012 construye aproximadamante 30 km por afio respectivamente.

Comercializacidn de Energia Térmica

Con el fin de salistacer las diferentes necesidades en materia energética de sus clientes, CEPM incursiond en el
negocie de la comercializacion de energla térmica, garantizando la calidad dal servicio v obleniendo a través de la
eficiencia en el uso de energia una reduccién de costos al sector hotelero. Los servicios consisten en la comercializacian
de agua calienle sanilaria, vapor de agua. aceile Wrmico y agua helada, destinados a diversos procesos de servicios
auxiliares utilizados por las dreas de soporte de los hoteles. El alcance de CEPM en esta materia consiste desda al
disefic de nuevas instalaciones ¢ medernizacion de instalaciones en operacian, hasta la sustilucidn total de plataformas
de generacidn férmica por obsolescencia yio deterioro. Gracias a su experiencia y capacidad en ¢l seclor anergeatico,
CEPM puede ofrecer este servicio en forma competitiva y sostenible. Desde el 2010 al 2014, la produccion érmica se
ha incrementads en un 228%, pasado de representar un 2% de la facturacidn de CEPM a mas de un 10%. Al dia de
hey exislan con 15 estaciones témicas distribuidas en la siguiente forma

Estaciones Hoteles
Estacién Térmica 1 Haoteles Fiesta Bavarg R
Estacion Térmica 2 Hatel Bakia Principe L‘;:j" . SUPERINTENDENCIA h :_'.h_-;"'_:?l
Estacién Térmica 3 Hoteles Fiesta FC3 M N RiEEr R TE AREETY it ths
Estacion Térmica 4 Hextel Bavara Frincess ' )
Estacidn Térmica 5 Hotel Iberostar
Estacidn Térmica & Hotel Flamenco
Estacidn Térmica 7 Hoteles Riu Bavaro
Estacion Térmica & Hoteles Riv Puerto Plata
Estacidn Térmica 9 Hoteles Barceld Bavaro
Estacién Térmica 10 Hoteles NH Bavara
Estacidn Térmica 11-1 Hatal Mealid Tropical
Estacién Térmica 11-2 Hotel Melid Caribe y Plaza
Estacidn Térmica 11-3 Hotel Melid Reserve
Estacidn Térmica 11-3 Hotel Melid Paradisus Palma Real
Servicios de telecomunicaciones

CEPM ha expandido su red de transmisidn a través de una linea de alla tensidn de 138 kilovoltios desde San Pedro de
Macoris hasta Bavarc. Sobre esla linga de alta tensidn se incluye un cable de guarda tipo "Optical Ground Wire”
{OPGW) de 48 hebras. En este sentido, CEPM tomd |a decision de inverlir en capacidad adicional de fibra dptica para
poder proveer ransporte de capacidad conforme a estandares intermacionales para su propio use, v expandid avn mas
la red de fibra optica creando un sistema con suficiente capacidad adicional que le ha permitido vender y rentar estos
sServicios a terceros.

El Proyecto de Fibra Optica, denominado CEPM Telecom, se apoya en la experiencia acumulada por el Grupo en la
oparacian de la red de transporie de alta potencia. en la que ha hecho constantes inversiones de dinero v a través de la
cual ha impulsado al desarrollo de la Zona Este.

“ SAIDI Durackin de las inferrupciones por mantenimientes no programados promedio por clienta.
* SAIF| Las veces que duran promedio por clienles esas intarrupciones no programadas,
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El Proyects de Fibra Optica pone a dispesicion de los inferesados, espacialments de la Zona Este del pais, una
herramienta fundamental para el acceso a la modernidad, Este recurse, en 1l medida en que abre enormes posibllidades
de negocios, constituye un aporte sumamente importante para el desarrolo de la regidn. Entre los beneaficios gue se
oueden desprender de la implementacidn de este proyecto se pueden identif car los siguientes:

CONECTIVIDAD: La fibra dplica permite acceso ilimitade entre los punfos de conaxidn, independientermante def ancha
de banda que Se reguiera.

COMNFIABILIDAD: Para asegurar la confiabllidad de la red, la fibra tiene 100 % redundancia Ibgica sobre si misma, 1o gue
asequra la disponibilidad del pasa. Asimismo, apoya este proceso en lecnolcgia de transporte de punia.

CALIDAD: El sistema opera bajo estdndares de calidad internacionales asegurando una disponibilidad de servicio de par
o menos 39,99,

DISPONIBILIDAD INMEDIATA: Este servicio ya se encuentra dispenible en ef mercado.

APERTURA: Este es un sistema ableno y neutro tipo “Carrier of Carriers”, por lo gue es accesible a todos los mercados
con reguerimeenios de transparte da informacian,

COMPETITIVIDAD: Quienes participan en este proyecto pueden estar segu os de que se estan beneficiando ce la mejor
relacion costa [ servicio existenta en el mercado,

ACCESIBILIDAD: Existen diversas opciones para beneficiarse de estas facilidades. Los interesados en el acceso al
sericio de libra dptica tienen disponible el ancho de banda que deseen utilizar y la posibilidad de alguilar o comprar
dicha capacidad.

ARQUITECTURA ¥ CAPACIDAD Ei proyecto completo tiene 235 kilometros de Hora:
a, (120) kildmetros sobre |a infraestructura de aita tenskon.
b. (43} kilémetros de fibra soterrada entre el MAP por sus siglas en ingiés Network Acass Peint {Traducecion an
espanol: Punto de acceso de red) del Caribe y San Pedra de Maco:[s.
c. (22) kilémetros de fibra soterrada entre La Romana y Bayahibe.
d. (24) kilometros de fibra soterrada entre Subestacion RIU (Bavaro) y Punta Cana.
g. (26) kildmetros de fibra aérea entre Subestacion RIU (Bavarg) y Uvero Allo.

Tiene cualro nodos principales:

I, NAP del Caribe

2. LaRomana

3 Bavarp [Subestacion 128KV}
4 San Pedro de Macons

A



Y cuenta ademas con seis subnodos lineales/anillo con capacidad STM-4:

1.Casa de Campo

2. Bayshibe

3. Bavaro (Subestacién Cariba)
4. Bavaro (Subestacion RIL)

5. Macag

6. Lvaro Alto

3.11.2 Descripcion de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima

La generacion de energia de CEPM se realiza a ravés de generadores térmicos que ulilizan como materia prima
combustibles fesiles tales coma Heavy Fuel Oil (HFO), Gas Matural (GM) y Light Fuel Oil {LFO) en menor medida. El
aprovisionamienta de dicha insuma se realiza de fa sigulente manera:

Aprowvisionamiento de Combustible

CEPM importa el combustible por su cuenta o se abastece con provesdores del maercade local indistintamente, El
mercade intemacional de impartacion se puede nombrar a Shell o Glencore como proveedores mas usuales y Refineria
Dominicana da Petrdles o Sunix como proveadores mas usuales. El precio que se establece esti basado en el precio
diario publicado para el Plaits® en el mercado de los Estados Unidos {US Market) més un Premium. Para el caso del gas
natural, CEPM se aproviziona por distribuidores locales come Linea Clave,

Por otra parte, CEPM consume dilerentes lipes de materiales mecénicos y eléctricos necesarios para el mantenimiento,
operacidn y expansion de su sistema de ganeracion y distribucion de energia. E| aprovisionamiento de dichos materiales

se realiza de la sigulenta forma:
Aprovisionamienio de Repuestos, Equipes ¥ Suplidores

CEPM posee un almacén con repuesiaos y partes de equipos necesarios para realizar ol respective mantenimiento a sus
oponaradores y lingas de distribucion. Como resultado de las negociaciones realizadas, asi como su politica de
inventarios, en la actualidad CEPM posee una robusta y amplia cadena de suplidores que garantizan el correcto y
opartung abasiecimients de repuestos ¥ panes NECesarias para su oparasion.

Anexo el grafico que muestra de manera historica tales cambios en los precios de los combustibles, expresados en
medida de energia calorica (MMBtu, Millones de Unidades Térmicas Britdnicas, por sus siglas en inglés.)
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6 Segin Wikipeda, Plalls e una divisidn de la mubmacional MeGraw-Hil. Esta drisien o5 la sociedad meciora [dinge y gesliona) del marcada Tnansers da Sounsd y
cpckanes de prodactos dervadas Gue san negaciades (oontratacian y liquidacion) an ios mercados da angan 9e log producica srmsgalicas de 1ade ol munda. En scomamia
Faanbanda por precics Plass ales pracdes astandar o da réfananciy & nivel myncial de una oy exbinsa vanedad de productos bdsicos para la maradactum de la indusina
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Precio Fuel Oil No. &6

uss/MMBTU
20
18
16
14
12
10 ¢
B
[F
4
Z
{
222858338858 8885533585888339233
§E 58553555538 5883883883s8385¢8388F§%-3

"Fuente; Publicacktn Plalls, MoGraw HIIP httpyweiw platts com

Para mas informacion sobre este acapile “ver andlisis FODA [debilidades) ¢n el punta 3.12,3 ¥ 3.17 Faclores de Riesgo
Cperative del presente Frospecio,”

3.11.3 Canales de Mercadeo

CEPM y su subsidiaria CEB tienen la concesitn exclusiva del suministro de eleciricidad en el area Punta Cana — Bavaro
y Bayahibe, lo cual facilita el proceso de mercadeo y ventas del producto. £in embargo de acuerdo a lo estipulado en la

Ley General de Electricidad de la Repiblica Dominicana, cualguier individua o negoclo tiene el derecho de autegenerar
SU propia enargia.

Con base en lo anterior CEPM ha centrado su estrategia de mercadeo, ventas y relacionamiento en la calidad del
servicio ofrecida en su zona de concesion |, a pracics competiives de mercado, asi como una red de semvicios
complementanos gue facilitan la interaccidn cliente = empresa.

Los canales de mercadeo varian de acuerdo con el segmento del potencial consumidor o cliente existente. Para los
clientes o usuarios del servicio en Baja Tensidn, CEPM tiene implementade:

Canal Personal: OMicinas Comerciales

CEPM: En la zona de Punta Cana — Bavarc cuenta con tres (3) oficinas comerciales en la cual se prestan todos los
servicios de atencién al cliente, ventas, pagos y fodas las actividades relacicnadas con la prestacion del servicio.

-EB: En Bayahibe, fiene una (1) clicina comernzial.

En Santo Domingo, CEPM y CEB cuentan con una (1) oficina de atencidn comercial para sus clientes.
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Atencidn a clientes

La _ca.nt'u:fad de clientes atendides al 31 de diclembre de 2014 incrementd un 120% respecto a 1z cantidad de clientes
registrades an el 2013. Esta estadistica es contabilizada con la incorporacidn del nueve sistema de tumnos instalado en
las oficinas comerciales.

Un sistema de turnos cumple como herramignta de control la administracidn efectiva del flujo de clientes v es uno de las
puntos mas criticos de los procesos de gestion de servicios.

Disponer de serviciaos blen delinidos, con informaciones precisas sobre los pasos a segulr y el tliempo estimado para los
mismas, son los alementos que delarminan la expariencia del cliente, Por tanto un sistema de tumos adaptado a las
necesidades de la empresa garaniizara cumpliv con las expectativas de servicio de los clientes.

Ventajas para el cliente del Sistema de Turnos:
*  Menor liempo de espera vy mejor calidad del servicio.

*  Asignacion de semrvicio en funcién al tipe de atencidn que guiere recibir desdc- la peticion del ticket,
»  Elimina largas colas. i w i
*  Mayor comadidad, senlido de innavacién y organizacian. | st . _' 4 afimipy |
»  Orden en la atencidn al chiente.

Ventajas para la empresa del Sistema de Turnos:
= Mejora la calidad del servicio v la imagen corporativa, - JI
Acelera la productividad v credibilidad de la empresa. i o g L 1|
»  Ewalda el rendimienta del recursa humana. L i —————
= Volacidn del cliente en ATC [Atencidn al cliente) v caja de larma qua cada Ofizina Cnmarcuat tenga su
puniuacitn v se cierren las brechas en calidad de servicia,
*=  Reduce los liempos de espera en colas.

Meadios de Comunicacion:

CEPM utiliza fos medios de comunicacion lales como prensa, radio y redes sociales para divulgar servicios y
promociones a los cuales pueden acceder sus clientes, teniendo slempre como ohigtivo el ofrecimiento de servicios de
valor agregada.

Canal Electrénico!

CEPM poses una pagina de internet para uso exclusivo de sus clientes de baja tension a traves de la cual ellos puaden
redlizar consultas, pagos y reclamos. (www, cepm.com do)

Paor ofro lado para el segmenio de clientes empresariales y suministros en media Tensidn contamos con;
Canal Personal; Ejecutivos de Cuenta

Los ejecutivos de cuenta realizan una atencion persondlizada para los clientes de este segmenio asi coma tienen la
funcedn de monitorear fa zona, con el fin de abordar de forma proaciiva los fulures clientes gue tengan plansado el
asfablecimients de negocios dentro de nuesira Zona de congesian,

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Piblicas en el Negocio del Emisor

De conformidad con la Ley General de Electricidad MNo. 125-01 y sus madificaciones, al igual que la Ley No. 57-07, sobre
Incentive al Desarrclle de Fuenles de Energias Renovables y sus regimenes especlales, las enlidades gue
principalmente regulan ¥ supervizan a las empresas generadoras, distribuidoras v demas como pane de los agentes del
saclar elécirico dominicano, son: i) la Comisidn Macional de Energia ("CHE"} v ii) la Superintendencia de Electricidad
{*SIE"). En adic:én a estas, el 30 de julio de 2013, fue dictada la Ley 100-13 gue crea &l Ministerio de Energia y Minas,
como drgano dependiente del Poder Ejecutive, encargado de la formulacion v administracion de la politica energética y
de mineria metalica y no melalica,
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La Comisidén Nacional de Energia es responsable de:

Preparar y propaner reglamentos y legislacion para el sector energélico;
Froponer ¥ adoplar reglas v reglamentos que regulen &l sector energétion,
= FPreparar planes para asegurar la operacion eficaz y el desarrgllo del sector anE-rgallw A prﬂpﬂnﬂr dlt‘i‘lﬂa plan&s
al Poder Ejecutive del Gobierno dominicana; T TR N 8
«  Nelar por el cumplimients de los planes aprobados por el Poder Ejecutivo;
=  Promowver decisiones de inversion que sean congistenies con estos planes; v
= Azesorar al Poder Ejecutive en tomao & todos los asuntos relacionados con el seclor enargético.

La CHE también es responsable de |a exploracidn, construccitn, exparncidn, produccién, transmision, almacengje,
distribucidn, imporacidn, comercializacidn, préparacidn de esludios ¥ cualguicra ofras actividades relacionadas con
electricidad, carbon, gas y petrolas y sus derivados, incluyenda el gas naturzl, asi como otros lipos de energia.

La Superintendencia de Electricidad [SIE})

La ZIE fue creada por ¢l Poder Ejeculivo como una institucidn descentralizada del Estado Dominicano e 16 de marzo de
1988, bajo dependencia del Ministerio de Industria y Comercio. Posteriormente, fue dotada de perseneria juridica y
patrimaonis propio en virtud de la Ley General de Eleciricidad Mo, 125-01, el 26 de julio del 2001,

De conformidad con la Ley General de Electricidad v su Reglamenta de Aplizacion, la SIE tiena, entre otros, el poder y 1a
responsabilidad de;

= Crear, gjecutar y analizar sistematicamente la estructura y fos niveles de precios de la eleciricidad en la
Republica Dominicana y establecer las tarilas y cargoes que s& cobran a los clientes reguiados,

*  Establecer el régimen tarifario especifico para cada uno de os Sistemas Aislados;

= Autorizar la modificacion de las tarifas de chonformidad con {drmulas de indexacion,

* Supervisar que los participantes cumplan con los reglamentos y obligaciones fegales, y con las regias
tecnicas relativas a generacion, transmisidn, distribucidn y comercializacion de la eleciricidad;

= Aplicar multas v penalidades en caso de violaciones a las leyves y los reglamentos,

*  (Morgar concesiones provisionales para la generacion y disiribucion de electricidad;

= [Exigir a los participantes del sector electrico el cumpliniento de todas las obligaciones legales,
reguiatorias ¥ contracivales, impeoniendo reprimendas v multas, incluyendo la capacidad de asumir
lemporalmente el contrgl de |z administracion del servicic en representacian de los pardicipantes del
saclor elécirico en caso de incumplimiento de las leyes vy lo4 reglamentas;

»  Manejar [as reclamaciones lormuladas por, enfre o en confra de los chenles wo los participantes del
sector elécirico; ¥

= Supervisar las operaciones del Crganismo Coordinador,

El Ministerio de Energia y Minas tendra las siguientes atribuciones en el disefo y ejecucidn de las politicas piblicas:

sFormular, adaptar, dirigir v coordinar la politica nacional en materia d2 exploracion. explafacién, transformacion y
beneficio de minerales, metdlicos v na metdlicos.

sVelar por la profeccidn, preservacion v adecuada explotacidn de las sustancias minerales que se encuentren an el
sueln v subsuelo nacional v submaring de la Repiblica Dominicana.

sDeclarar caducas las concesiones de exploracion o explotacion mingia, por las causales dalerminadas en la Ley
General de Mineria, Na. 146,

soordinar con el Minislerio de Medicambiente [os procedimientes de evaluackin de las propuestas de exploracion y
explotacidn de minas ¥ canteras.

s«Formular, adoptar, dirigic v coordinar la palitica en materia de uso razional de energia y el desarrollo de fuentes
atternas de energia, asi como promover, organizar ¥ asegurar el desarrollo de los programas de uso racional y
eficiente de energia.

sFromover politicas que aseguren la cobertura, abastecimiento y accesibilidad de la energia en armonia con el
medic ambiente,

«\glar por la seguridad nacional en términos energeéticos, desde la politica del almacenamienio de suministros,
infragstruciura para la disfribucidn v ransmizion eficiente de los mismos, disefo de composicicn ideal de la malriz
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cnergética v planes para su consecucion v todos los temas relacionados. h) Velar por €l cumplimiento de las normas
de sequridad vy mantenimienio de las infraestructuras energéticas,

«Digefiar planes y provectos para la construccion de nuevas infragstruciuras energiticas estratégicas relacionadas al
transporte de combustibles, almacenaje, refinamiento y gasoductos, lecductos y redes de transmision y distribucidn.
sRealizar permanentementea el estudio y evaluacin da la interaccidn de energia v transporte y formulacion de planes
¥ provectos para su eficientizacion.

«En coordinacion con @l Ministerio de Industria y Comercio, promover el ahorro y consumo racional de hidrocarburos.
e[inamizar la prospeccion, exploracion y explotacion de recursos energetices tanto de hidrocarbures como de
carban mineral ¥ gas natural.

«Ordenar wo realizar los estudios necesanos para evaluar el potencial de hidrocarburos fésiles en Repiblica
Dominicana,

sConceder o5 permizes de explorackdn v las concesiones para la explotacidn de hidrocarburos de conformidad con
las nomas que se diclen sobre la materia,

«Coordinar con el Ministerio de Medicambiante los precedimientos de evaluacian de las propuestas de exploracion y
explotacian de hidrocarburos.

Para mas informacion sobre este acapile "Ver punto 3.12.7 Andlisis del Seclor Eldéctrico™

3.11.5 Factores mis Significativos

Las factores mas significativos que influyen directamente en |la operacion y generacion de valor del Emisor son;
= El marco regulatoric [ o sear TR P 1 AR
= Las tasas de ocupacian holelera: 1] oy
& Desarrolle econdmico de la zona este del pais;
» Loz lipos de combusiibles ulilizadas;
Los precios de los combustinles; {
La linea de iransmisién v el contrato de venta de energia con EGE Haina: | -
Los desasires naturales; | Sk Vil LR R R 3 |
= La no planificacion, da un adecuado plan de inversién en infraesiructura. § =0 R i)

{Para mads detalies referirse a los acdpites 3.13.2 y 3.17 sobra riesgos operativas, del presente Fraspecta)

3.12 Descripcion del Sector Econémico o Industria
3.12.1 Analisis del Sector Eléctrico

Hizforia

En 1347, la Hepublica Dominicana comenzd a reformar vy capitalizar su indusiria eléctrica, creando segmenlos de
generacion térmica e hidroeléctrica, transmisidn y distribucidn, Esta reforma y capitalizecion se implemento
principalmente para tratar los problemas graves en el saclor eléctrico interconectado dominicano, incluso el deficit
cronico de capacidad efectiva, deficiente calidad del servicio, interferencia politica, deficiente administracion de los
senvicios plblicos de electricidad, farifas insuficientes y falta de inversidn de capital en el sector electrico publico. El
proceso de reforma v capifalizacidn se formalizd el 24 de junio del 1297 con la promulgacion de la Ley General de
Reforma de la Empresa Pablica Mo, 141-97.

Antes de iniciarse la capitalizacidn y reforma, todos los activos da distribucidn, fransmisidn y generacion de electricidad
interconectada eran propiedad de la antigua Corporacidn Dominicana de Electricidad (CDE), que de conformidad con la
legislacidn dominicana era el (nico ente autorizadoe para operar en &l seclor eléclrica, con la excepcién de aguellas
amprasas que operaban en virtud de las disposiciones de la Ley 14-90, tales como CEPM.

A través de diferenies etapas del proceso de reforma y capitalizacidn, los activos de electricidad de la Repdblica
Dominicana en poder de |a antigua CDE se dividieron en ocho empresas con distinlo grado de paricipacion estatal:
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= Corporacién Deminicana de Empresas Eléctricas Dominicanas (CDIEEE), empresa matriz holding:

= Tres empresas de distribucion, & saber: i) Empresa Distribuidora Jde Eleciricidad del Norte, S.A., o EDE-Nore
(actual EDENORTE Dominicana. S.A.): i) Empresa Distribuidors de Electricidad del Sur, S.A.. o EDE-Sur
(EDESUR Dominicana, 3.A.); y Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S.A., o EDE-Este (EDEESTE
Dominicana S.A8.);

* Dos empresas de generacidn térmica, a saber: i) Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., o EGE-
Haina; vy ii) Empresa Generadara de Electricidad ltabo, 5.A., 0 EGE. ltabo;
Una empresa hidroeléctrica, saber: Empresa de Generacign Hidroeléctrica Dominicana, S.A, ¢ EGHD; v
Una empresa de transmisidn, a saber: Empresa de Transmision del Estado Dominicano, S.A., ¢ ETED.

Er &l mes de julio de 2001 se promulga la Ley General de Electricidad M¢.125-01, que regula a todos los agentes gue
generan, fransperan o distnbuyen electricidad en la Repiblica Dominicans, incluse aute-produciores y co-generadores
lentes gue producen electricidad y otros productos relacienados como vapor o calor para su propie consumal
organizados como emprasas de electricidad que venden su capacidad excedente a través del Sistema Electrico Macional
Interconectado (SENI), asi como a los Sistemas Alslados como es el caso particular de CEPM. En virtud deo la
premulgacion de la Ley Mo, 125-01, el CEPM inicia el proceso de regilarizacion, adecuacidn y ratificacion de su
concesion, depositando ante los dierentes organismos reguladores las conespendientes solicitudes. La Ley General de
Elgelnsidad fue posteriormente medificada en el ano 2007, mediante la Ley 186-07.

En fecha 28 de junio de 2007, el Estado Dominicano y CEPM suscriben el Contrate de Concesién Definitiva, mediante el
cual CEPM acepla continuar explotando v operando la generacion, distribucion y comercializacidn exclusiva de energia
eléctrica de un Sistema Aislado que habla sido previamente otorgado en virud de la Resolucién No. 2-92, del 13 de abril
de 1992, del Directorio de Desarrollo de Reglamentasion de la Industria de 13 Energla Elécirica.

Organizacion del Sector Eléctrico
El sector eléclrico Dominicana tiene diferentes actores de acuerdo con sus finciones asignadas.

Las responsabilidades de pofiticas y regulacion estdn a cargo de;
* La Comisién Nacional de Energia (CNE) (a carge de las politicas enzrgéticas)
= La Superintendencia de Electricidad {SIE) {enle regulador)

En adicion a estas, el 30 de julio de 2013, fue dictada la Ley 100-13 que crea el Ministerio de Energia v Minas, coma
drgano dependiente del Poder Ejecutivo, encargado de la formulacion v idministracién de la palitica energética v de
mineria matdlica y no metalica.

El Organisme Coordinador (OC) es ¢l ente encargado de coordinar el despacho de electricidad: de los agenles
penenecientes al Sistema Eléctrico Nacional Interconeciado. Este arganismi ne regula las operaciones de CEPM ya que
este Uitime no es agente del SEMI.

Dentro de jos aclores del sector elécliico daminicano se encuentran los Sislamas Aisiados, los cuales son todos agquellos
subsislemas que allenden zonas gecgraficas no interconeciadas al SENI, fa'es como CEPM.

Marco Legal y Regulatorio de los Sistemas Aislados

El Reglamento de Aplicacidn de la Ley General de Electricidad se refiere a1 los Sistemas Aislados como lodo sistema
aldclico que no se encuentra integrado al Sistema Eléctrico Macional nterconectads (SENI. En este sentido, el
Reglamento de la Ley General de Electricidad indica que todas las personas juridicas que intervienen en la produccian,
transmision, distribucion y comercializacién de electricidad, asi como en la aperacion y manfenimiento de instalaciones,
equipos y artelactos eléctricos, ya sea en el SENI o en Sistemas Aislados 5o sujetaran & lo dispuesto en la Ley General
de Electricidad y a lo dispuesto en dicho reglamento. El Articulo 28 del Reglamento de la Ley General de Eleciricidad
establece la obligacién para los agentes del Mercado Electrico Mayorista (MEM) v los Sistemas Aislados de enfregar, &
reguetimiento de la CNE, sus respectives planes de expansion y su estado de ejecucién en informes semestrales, para
que la CNE coordine diches planes de expansian a fin de facilitar el flujo de infermacidn entre los diferenles Agentes del
ME. R A S ST S O
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Por otra parte, en el cazoe especilico de CEPM, en su condicidn de concesionaria exclusiva para operar como Sislema
aislade en la zona que comprende desde Punta Cana, Provincia La Allagracia hasta Miches, Provincia El Seibo. ez
ademas regulado por las disposiciones establecidas en su contralo de concesion definitiva, suscrito con e Estado
Dominicane, en fecha 28 da junio del ano 2007.

El marco regulatoriao afecta &l negaocio del Emisor pues establece de manera generzl las nomas que regiran algunos
aspectos relevantes tales como las nivelas minimos de calidad de servicio, los estandares de construccion de las redes
de distribucion eléctricas, la obligatoriedad en la emision de repartes periddicos a las autoridades regulatarias, el pago de
cierios cargos a la S1E y a la CNE, enire ofros lemas de ralavancia.

Tecnologia

La industna eléctnca ze basa en tres grandes aclividades dentro de su cadena de valor: generacion, fransmisidn y
disfribucidn de eleciricidad. El Emisor tiene exclusividad para estas tres actividades dentro de su area de concesian, y se
encuenira aislads como sistema del SENI. Desde el punto de vista tecnoldgico, todas las actividades mencionadas estan
en una efapa de madurez ¥ no han existide innovaciones fecnoldgicas significativas en las ultimas décadas,
especialmente an lo que se refiere al proceso de conversién de fuentes primarias de energia & electricidad,

Canceslonas

Generalmente, la industria esta regulada por instituciones gubernamentales, que olorgan permisos O concesiones
especiales para generacion, fransmisian y distribucion & agentes especializados que acrediten |a experiencia y solvencia
requerida. En @ industria eléctrica, las concesiones eléctricas son atorgadas por el Estado Dominicano a fravés de |a
CMNE vy luego de la acredifacion de cumplimiento de ciertos requenmienias y 1a verficacidn da pana de la SIE.

Mano de obra especializada

En la industria ebéctrica, su caracteristca primordial consistente en el uso intensivo del capital v tecnologias
especializadas para la conversidn de fuentes primarias de energia en electricidad v su transmisidn v distribuckdn,
reqguieren de mano de obra especializada. Mo ocbstante lo antericr, tal mano de obra especializada se encuentra
disponible en calided y cantidad suficiente en la Republica Dominicang v peises vecings para llevar adelante las
operaciones del Emisor.

Aesumen del Mercado Eléctrico de CEPM
Clientes dae CEPM

CEFM vende energia eléctrica a diversos tipes de clientes dentro de sus zonas de concesidn. Estos clientes estan
divididos en clienies de baja tensign (BT) vy clientes en media tensicn (MT). Los clientes de baja tensién son los que su
lensidn de suministro se encuenira en 1200240 vollics v poseen una potencia menor a los 300 kKW v los clientes en media
tensidn son agquelles cuya tension de suministro se encuenira por encima de los 7.200M2.470 voltics v poseen una
potencia mayor o igual & 300EW.

Loz clientes de media tensidn representan el B0% de las vertas de la empresa v los de baja tension el 20% restante.
Loz clientes servidos mantienen una relacidn con CEFPM via un contrato de suministro v venta de energia elecirica.

Clientes Media Tensidn

CEPM posee actuaimente 62 Clientes MT con Contratos de Suministro y Venta de Energia, 55 en el area de Bavaro, ¥
en el drea de Bayahibe, Da estos 62 clientas (contratos), 45 (73%:) se dedica a |a actividad hotelera y el resto se dedica a
otras actividades comerciales. Entre estos chentes hoteleros se encueniran reconccidas cadenas intemacionales como
Ia san Sol Melid, Barceld, Palace Besors, Holeles Bahia Principe, Hoteles RIU, entre otras.  Entre los demas clientes MT
s& encueniran empresas de agregados v construccidn, centras nociumos, plazas comerciales, pargue tﬂmath:n planta
de fralamienio de aguas residuales, lavanderia indusirial entre otros. i i -\
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Clientes Baja Tensidn

En el segmente de Baja Tensién (BT) y dentro del drea de concesién 1anto en Bévaro vy Bayahibe, CEFM y CEB
suministran el servicio electrico a clientes residenciales que viven en cas:s, apartamentos y condominios y a clienles
comarciales que no reunen las caracteristicas necesarias de demands para optar por negociar con CEPM y CEB un
contrato de suministro y venla de energia eléctrica, A estos clientes se les suministra el servicio mediante un contralo de
terminos estdndar aplicables a lodos los clienies de baja fensitn del drea ce concasion. Al finalzar el ano 2014, CEPM
tenia alrededor de 19,465 clienies BT.

En la siguiente gréfica se muesira la evolucidn de clientes de CEPM:
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Demanda

La demanda de CEPM sigue un patron estacional gue se repite cada afo y responde mucho a los cambios de
temperalura existentes en el drea del Carbe ecasionands que el principal consumo de energia eléctrica sea guiado por
los sistemas acondiclonadores de aire. La demanda maxima del sistema ce CEPM se registra en los meses de julio o
agosto por la altas temperaturas imperantes en el ambiente, luego empieza a descender en el mes de septiembre ¥
repunta a fin de afio, en el mes de diclembre, debido a gque aungue los niveles de temperatura no son muy allos es el
mes de mayor ccupacidn para nuestros clientes hotelerss que por su gran consumo son los que perilan la curva oo
carga de CEPM. Hay un segundo pico en la demanda del sistema de CEPK que se evidencia hacia los meses da marzo
y abril, liderado por el calor y el repunte en la ocupacion producto de la semana santa, para el mercado local ¢ hispano, ¥
el Spring Break en el caso del mercado norteamernicana,

En el siguiente grdlico se muestra la evolucion anual de la demanda del sistema CEPMCER en Gwh.
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Contratos

Actualmente CEPM posee aproximadamente 20,000 wsuarios que han suscrite Centratos de Suministro v Venta de
Energia Eléctrica con |a empresa.

De este universo hay aproximadamente 60 contratos de suministro ¥ venta de energia eléctrica, con igual nimero de
UsUaMcs, gue representan una parte importante de la enargia vendida por CEPM. Dichos contratos estan basados
principalmente en lo siguisnta:

=50n contratos regides bajo las leyes de la Bepdblica Dominicana,

sLa facturacidn ha sido convenida en délares do los Estados Unidos de América,

=Cabro de un monto no reembolsable por patencia contratada o derecho da enganche a la firma del contrato que

determina el lamano en kW del mismo y del chente. El cliente puede actualizar esta potencia contratada a medida

que va incrementando su demanda.

=La larida por [a cual se valorizan los kWh que consume el cliente se indexa principalmente por las variaciones del
combustible y del Consumer Price index (CPI) (En espancl: indice de precio del consumidor) de los Estadas
Unidos de América.

=El periodo de vencimiento de los contrales va desde 2 a 20 anos, con renovacionas automaticas cuanda finalizarn.

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor compite

Durante fos tres difimes afos fiscales, el Emisor ha obtenide aproximadamente el 905 da sUs ingresos a través de la
venla de electricidad en su zona de concesién. Por otro lado, no existen clientes a2 grupo hotelers, gue conceniren mds
del 10% de los ingresos del Emiser.

Competencia

Dada la condicion de ser un Sistema Aislado, CEPM ostenta la concesion para ser el distribuidor y comercializador
axclusivo en su drea de concesién. Sin embargo la autogeneracidn por parte de los clientes es la principal competencia
que tiene CEPRM.

Pasicionamiento del Emiser dentro del Sector Eléctrico Dominicano

El CEFM es el mayor Sistema Aislado de la Republica Dominicana que genera, lransmite, distribuye v comercializa
energia eléctrica en zonas turisticas de la region Este del pais, ¥ asi como a mas de 19,000 usuarios residenciales,
comerciales e industriales, dentro de los cuales se encuentran més del 65% de la oferta hotelera nacional . Su concesidn
comprende desde la rona de Punta Cana, Provincia La Altagracia hasta la zona de Miches, Provincia El Seibo, CEPM
opera dentro de la zona de concesidn olorgada en el afo 1992, ratificada como sisterna aislado por la Superintendencia
de Electricidad, la Comisién Nacional de Energia y el Poder Ejecutivo mediante la Resclucidn No, SIE-1 1-2004 del 17 de
marzo de 2004; la Resolucida No, CNE-0001-2007 del 16 de marzo do 2007; el Poder Especial No. 103-7 del 30 de
mayo de 2007, emitido por el Poder Ejecutive v su posterior Contrato de Concesion Definitiva de fecha 28 de junio do
2007 suscrito con el Estado Deminicano,
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3.12.3 Analisis FODA
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Monopolio natural, amparado por una concesion de 40 afios que |2 olorgarexclusividan en la #ona da Fiayor
crecimiento y afluencia turistica en la Replblica Dominicana.

Sistema aislado, separadoe de los problemas que aquejan al Sistera Interconectada Macional, con nivelas da
eficiencia operacional de nivel internacional (Perdidas de energia del 5.16% y nivales de cohranza del G0%5).
Empresa verticalmente integrada, es decir, gue el Emisor liava a ci bo de manera diracta todas ias atapas que
consttuyen la cadena de valor del negocio en el que opera {generaciin, transmision y distribugian).

852 de la demanda concentrada en grandes clientes a través de contratos de largo y mediano plazo.

Conlratos de ventas de energia, expresados en dolares americanos, que aseguran la recuparacidn de los
costos @ indexan en funcién de las flucluaciones de los precios de Ios combustibles y la inflacion de los Estados
Unidas de Moreamenca. Excelente calidad de servicio, cumplimicnto de los paramelros medicambientales,
control de riesgos en segunidad industrial por encima de la exigencia legal.

Diversas lineas de negocios, que incluyen venta de energia  cléctnica, térmica, ¥ Servicips de
telecomunicaciones.

Equipo gerencial de clase mundial, con adminisiradores y geranca con larga experiencia internacional an Ia
industria.

El Emisar cuenta con una adecuada flexibilidad financiera faverecida tanto por una asiructura de vencimientos
de deuda a largo plaze, como por un adecuado acceso al crédito 2 través de agencias multilalerales, bancos
internacionales y bancos locales.

Oportunidades

Operacion en un drea de concesidn de conlinud desarrolle, la cual ha experimentado un crecimients @n su
demanda de energla del 35% compuesto anual en |os ditimes 17 ans,

Capacidad de profundizar la diversificacién de las lineas de negocio, incrementande lag ventas de servicios
auxiliares a los clientes de CEPM, especialmente en el drea de energla térmica.

Equipo gerencial de nivel internacional gue le permite explorar inversicnes atractivas en el drea de energia,

Debilidades

La generacién de CEPM s a base a derivados tasiles , o que la expone a las variacionas ge precio de estos
combustibles frente a ofros alternativos.

CEPM tiene una sola tecnologia de produccldn de enargla, basada en molores reciprocantes de combustion
interna (maotores diesel), La no diversificacion de tecnologias de praduccin limita la posibilidad de utilizacicn de
eficiencias que existen, por ejemplo en matores de ciclo combing dos, o la disponibilidad de distintos tipos de
mantenimiento m&s economicas que ourren en matlores turbo gac.

Concentracién de una parte significativa de los ingresas del Emisor en un grupo reducido de clientes que se
dodican a la misma actividad econdmica. Un 85% de las venias lisicas se distribuyen entre 62 grandes
ehentes, de los cuales 45 corresponden & grupos holeleros. El 15% restante de las ventas carresponden a
elientes domiciliarios de baja tension (19,580 cliemes). El desarrcllo de las ciudades ¥ clientes domiciliarios da
la zona esta relaclonado directamente al crecimienlo turistico de I zona.

Inexistencia y prohibicién de instalacion de facilidades portuarizs para la importacion de combustibles en &
area de concesion, la cual obliga al Emisor a utilizar puertos lgjanos e Incurnr en coslos adicionales para su
transporte terrestra at sitio.

Amenazas

Cambios en la legislacién o modificacion del marco regulatono pare la industria de la electricidad que alrasen los
regimenes tarifarios, las normas minimas de calidad del senvicio, 1a interconexion con el SENI de las areas
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aisladas, ele. vy gue en general pudiesen alterar los ingresos y coslos del Emisaor, o requerir inversiones
adicionales no previstas.,
OCcurrencia de un desastre natural.
La economia mundial, en caso de un escenario recesive pudiese afectar la afluencia de turistas, la acupacion
hatelera y la demanda de energia en la zona de concesidn.

= Dependencia del suministra de energla por panie de EGE Halna {ver acdpite 3.17 del presente Prospecto).

* Volatilidad en el precio de los combustibles fésiles utilizades por el Emisor para la generacion de electricidad, ¥
que se utilizan para indexar los precios de la electricidad adquirida a EGE Haina. (Ver acdpita 3.17 del presente
Prospecto de Emisidn).

3.13  Evaluacion Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1 Innovaciones Tecnolégicas

CEPM siempre estd ala vanguardia de las nuevas tecnologias, a fin de aumeniar a calidad de servicio, para lo cual esta
incursionade an una amplha gama de nuevas tecnologias que impacian positivamente en las diferentes &reas de las
operaciones de CEFM. Entre las mas rocientas astan-

Trabajos de operacion y mantenimienta en redes de distribucidn ¥ fransmisida con tensidn
Termografias predictivas de los elementos de las redes eléciricas

Lectura a distancia de medidores de consumo eléctrico

Relerenciamiento Geogréfico de la red eléctrica

Medideres prepagos para clientes de bajo consumao,

Smartgrid’

TN e L o

3.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus
operaciones o su situacién financiera

De manera objaliva se puede mencionar que el tunsmo es el principal cliente per lo que o comportamiento de la tasa de
ocupacion hotelera de la zona este puede afectar positiva o negativamente las operaciones del Emisar. Otra variable
impodanie en este sentida, es el compaortamiento de los precios del combustible pues impactan directamente los castas
variables del Emisor. Estos representan aproximadamente el 85.7% dal tedal de costos operativos. La construccion de la
nueva Linea de transmision y contrato con EGE Haina, son hechos que impactan pasitivamente la situacién financiera
del Emisor, pues le permite aumentar la capacidad de energia servida sin necesidad de construir méds centros de
generacicn liberande la logistica v actividades asociadas a esie aspecto del negocio.  Un desastre natural pudiese
afectar negativamente al Emisor, como también la interrupcion en ka inversién en infraestructura.

(Para mas detalles relerizse al acdpite 3.17 sobre riesgos operativos)
3.14  Circunstancias o Condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

*  Alteraciones an el mercado de los combustibles que ullliza CEPM que pudiesen interrumpir su suministro
» Daro en la linea de transmisién de aia tension con Sultana del Esta. Fallas en la provisidn oportuna de las

plezas y repuestos necesarios para operar los activos de la Empresa, e 7 dre]
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3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas |~ 7  PLELR i
El Emisor no es dependiente de palentes o marcas.

3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes T . E ,;
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" Desde un contaxto global, fa red eléclrica inteligante (o AEL: smart grid an inglés) se pusde dofinir como & integrackin dindmica de los desarmllos an
inganiaria efdciioa v los avances de s tecnologias de Iy informacian v comunicasiin (o TICL dentre del rieqodio de la enargla alscirica (generasion,
ranemiziin, distribucsdn y comercialzacsdn, inchwando las energias altermnativas); parmitiends que las dreas da coordinacan de rohacoiones, controd
mstrumentaciin, medda, calidad ¥ admmistagion da energia, 800, Sean concatenadas en un sok sEhema da gestion con & objeliva primordial de
redfizar un uso eficlente y racional de la energia. El téming red inteliganta se asocia a manuda con el concepla de meddores intebgenies,
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CEPM v su subsidiaria CEBE son partes infervinientes an acciones lagaes vigenles redacionadas a la operacion
y actividades del negocio y gue no S& espera lengan efeclos materiales adversos. Las demandas por accidentes de
transile, responsabilidad y otras, estén cubiertas por polizas de seguros de las empresas, y la compania aseguradora
diligeniements maneja los casos y realiza las compensagiones aplicables cuando asi comespondea.

Adicionalmente, existen algunos asuntes legales en tibunales gque gstan en proceso y que se describen a conlin Uacian;
EDEESTE demandé en enero de 2008 la nulidad del Contrato de Concesicn Definitiva de CEPM per ante el Tribunal
Caontencicss Tributario y Administrativo (actual Tribunal Superiar Administrativa), alegando la violacion a los derechos
adquiridos de su Contrato de Otorgamiento de Derechos suscrila en agosto da 19599,

De la accidn en nulidad iniciada por EDEESTE resultd la Sentencia 1§7-2003, de 22 de diciembre de 2008, mediante la
cual el Tribunal ratifics la validez del Contrato de Concesian de CEPM fundamentandose en fres aspectos:

« Oue el Contrato habia sido realizado conforme la constitucidn y las beyes;

« Los derechas adquiridos de CEPM son primeres en el iempo al tane- la calidad de concesionario desde el 13 de
abril de 1992 y EDEESTE desde el § de agosto de 1 o9,

« Oue e Anexo 2 del Contrato de Otorgamiento de Derechos de EDEESTE limitaba sus derechos como
concesionario a 100 metros de las redes entregadas por la CDE y que para delimitar ef area de concesion que la
correspondia tenia que depositar en la Superintendencia un plano ccn el levantamiento de las redes an un plazo
de 18 meses, lo cual ne cumplio.

EDEESTE recurrid en casacidn la Sentencia 167-2008 por anie la Suprema Corte de Justicia, La Suprema dicta
Santencia en fecha 10 de junie de 2014, mediante la eual caso la Sentencia 167-2008 v ordeno |a celebracidn de un
nuevo proceso por ante la 1ra. Sala del Tribunal Superior Administrative. A fa fecha no se ha celebrada ninguna
audiencgia.

Oiras 5 accignes leqales han swio deckdigas con ganancia de causa a faver de CEPM (dos solicitudas de medidas
caulelares -Senfencias Nos, 034-2008 y 005-2008 del Tribunal Confencloss Tributario y Administrative; un recursa de
casacidn contra la Sentencia D05-2008 -Sentencia df 101102012 de la Suprema Corte de Justicia; una demanda en
dafios y perjuicios -Sentencia No. 701 del Juzgada de Primera Instancia del DN Sala 1-; y una demanda en Refarimiante
_Sentencia No. 28-2014 del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial de Higday.

Madiante la Resalucién Mo, 005-2014-MEM, de fecha 14 de febrers de 2014, la Superintendencia de Electricidad
favorecid a EDEESTE y ordend desmantelar las redes instaladas por CEPM en Misibén. Mo obstante, dicha Resolucion
fue suspendida medianie Sentencia 066-2014, de fecha 17 de sepfiembre de 2014, por medio ce la cual el Tribunal
Superior Administrative acogié una solicitud de medida cautelar presentada por CEPM. Adicionaimente, CEPM introdujo
U fecurso contencioso administrativo por ante el mismao tribunal, a les fines de que sea anulada la indicada Aesolucidn
en virtud de que la misma excede las competencias de la SIE y vulnera los derechos adguiridos por CEPM en virud do
sU contrato de concesion,

Oftras acciones menoras s¢ encuentran sendo conccidas par ante los tribunales, las cuales se circun soriben dentro del
curso normal de las operaciones de CEPM y su desenlace no tendran ning n efecto material adverso en la posicion del
Emisar.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor

El Emisor, dentro de su zona de operacion, ha realizado programas 4p mantenimiento, reparaciones y mejoras
preventivas, con el fin de procurar los niveles de calidad de servicio requeric 0s.

CEPM cumple satislactoriamente y excede ampliamente los estandares de calidad establecidos en las normas tecnicas
dictadas por la SIE.

A la fecha ef Emisor no ha sulrido interrupeiones en su aperacion camerclal téenicas ni operativas, salvo aguellas que
rpeultan de la naturaleza del negocio, tales como paradas por manienim ento de alguna unidad, sustitucicn ce algun
activo como transformadores, o tramos de lineas de rransmisian © INerrupciones ne programadas dentro de log rangos
permitidos por la regulacion, lo cual es normal en la operativa de este mercado. e e : =3
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3.14.4 Restricciones monetarias en el pais de origen
Mo Aplica
3.15 Informaciones Laborales

El Consorcio Energético Punta Cana Macao (CEFM) no tiene empleados sindicalizados ¥ no tienen pactos colectivas,
CEPM no ha tenido huelgas laborales desde su constitucion, La opinion de la gerencia del Emisor es que la empresa ha
lenido y tiene buenas relaciones con sus empleados,

3.15.1 Numero de Empleados

Al 31 de diclembre de 2014, CEPM cuenta con una fuerza laboral de 223 em pleados. Del total corresponde el 2.3% a la
Alta Gerencla, 19.3% & la Gerencia Media {Gerentes ¥ Supervisores) y 78.4% al resto del Personal. El Emisor no emplea
un numese significative de empleados femporales, ni ha sufrido variaciones signidicativas en el nimero de ermpleados
durante los tres utimos afos.

Al 31 de diciembre de 2013, CEPM cuenta ean una fuerza laboral de 218 empieados. Dal total coresponde el 2.72% a
la Alta Gerencla, 19% a la Gerencia Media (Gerentes ¥ Supearvisores) y 78.28% al resto del Personal.

Al 31 de diciembre de 2012, CEPM cuenta con una fuerza laboral de 197 empleados. Del total corrasponde el 3.04% g
la Alta Gerencia, 17.77% a la Gerencia Media (Gerentes ¥ Suparvisores) y 79.19% al resta del Personal.

3.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Em pleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacion a Empleados

CEFM otorga una compensacién al personal que esta compuesta per un salario base mensual v a 85te 2e le adicionan
otros pagos contemplados por la ley, Adicionalmente, CEPM ofrece a sus empieados refribuciones adicionales para su
alimentacion, vivienda y ofros.

El costo de labor en CEPM, consolidado con los de su subsidiaria CEB, ascendid a ascendid a USD 11,190,390 y UsD
10,131,749 en el 2014 v el 2013, respectivamenta.,

Los reglamentos de la Repdblica Dominicana relativos a coam partic beneficios exigen que CEPM pague a sus empleadas
un monla de hasta un 10% de sus ingresos antes de impueestes. Un am pleado es elegible para recibir hasta 45 dias da
5U paga diaria si el empleado ha trabajado en la Comparia por ne mas de 3 anos, o hasta el equivalente de 60 dias de
su salario diario si ha trabajado por mds de 3 anos.

3.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios
similares,

CEPM no fiene fondos ni ganancias reservadas en previsidn de pensiones, retiro u otros beneficios similares.
3.16 Politica de Inversion y Financiamiento

3.16.1 Politicas de inversidn y financiamiento.

El Emisor no posee una politica escrita de inversian y financiamiento. Segun log Estatutos Sociales: las decisiones an fal
respecio son afribuciones del Consejo de Adminishracion ya que el mismo ejerce la direccion y administracién de la
compania slempre que no esté deliberando la Junla General de Accionistas. {Organo supremo de la compania con las
mas amplias facultades). Por otra parte, es atribucién de la Asamblea Genaral Extraordinaria de acelonistas, conocer de
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3.16.2 Principales inversiones del Emisor.

El Emisor ha realizada a lo largo de su historia comercial, las inversiones necesarias para construir un sislema electneo
complelo, desde varios centros de generacidn, hasta todas las redes de transmision y distribucktn de energia electrca
necesaria para realizar su operacion, lo que refleja unos USD 283 millenes segun los estados financieros del 2014, E
principal proyecto en proceso al cierre de 2014 se denomina Proyecte Trigeneracian, que consta en la instalacion de un
sisterna de generacién eléctrica, agua caliente y agua helada en las instalaciones de uno de los grandes clienles del
emisor y sera financiado con caja de la compania.

3.17 Factores de Riesgo mas significativos
Riesgo de la Oferta

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace gue lxs Bongs sean insirumentos atractivos para
los inversionisias tanto instilucicnales como personas fisicas por el nivel de | quidez y necesidad que tienen para irvertir,
& medida que existan mas instrumentos de este tipo con atractivas caractensticas el mercado tendra mas movilidad. En
el caso de gue los Obligacionistas de los Bonos accedan al mercado con el fin de liquidar su inversicn antes del
vencimients, no se pusde asegurar de que exista mercado secundario para los Benos y no puede olorgarse garantia
alguna &l respecto.

El presente Programa de Emisiones de Bones no contard con una garantia sspecifica, sino una acreencia quirografana,
poseyendo el Obligacionista una prenda comidn sobra la totalidad del patrimonio del Emisor,

Riesgo de Redencidn Anticipada

Los Bonos estan sujetos a redencién anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.11 del presante Prospecto. Esta opciin se
ejercera en el caso de que ocufra un cambio en fa reg ulacidn. cambios impositives, condiclones del mercado
destavorables. situacion adversa, o cualguier situacion gue el Emisor considare apropiado para efectuar la redencian
anticipada.

Riesgo del Enterno o Pais

CEFPM depende de las cendiciones econdmicas prevalecientes en la Aepdblica Dominicana. S las condiciones
econdmicas del pals se deterioran, 1a situacidn financiera o los resuftados dol Emisor podrian verse alectados de manera
negativa, asl como su capacidad de cumplir ¢on suUs obligaciones financieras.

Segun el Banco Central de la Republica Dominicana, en la Gltima década, ¢l tamafio de la econemia dominicana se ha
triplicade, pasando su Producto Interno Bruto Nominal de US520,432 miliches en 2003 a USE61,223 milcaes en 2013,
La Hepublica Dominicana mantiene una posicion de liderazgo como desting da Inversion Extranjera Direcla y coma
receptor de turisme en la region, gracias a un clima de estabilidad macroecindmica, paz seclal y un buen ambienta para
hacer negoeios.

Durante & periodo 2005-2013, posterior a |a crisis financiera domestica, la mas grande que haya expermentado la
nacion deminicana, 1a cual se estima gue costd al pais 20% del PIB, la economia dominicana ha crecido a un promedio
anual de 5.7%, segun CEPAL.

De acusrde a las cifras del Banco Central de la Repiblica Domincana, en el periodo 2010-2014, el crecimiento
econdmice promedio del pais es de 5.2%, luego de haber descendido durante los dos anos mas fuertes ce la crisis
financiera Internacional, 2008 y 2008, a niveles cercanos a 2.0%. El crecimiento experimentado por la econamia
dominicana superd las expectativas y proyecciones gue se habian estimatio, siendo la economia que regisiro el mayaor
crecimiento en Amérlea Latina en 2014, alcanzando una tasa de crecimiento del Producta Intemo Bruto de 7.3%.

Es importante sefialar que el gran dinamismo mostracdo por el crecimiento .:Iﬂminiél:arm a lolargo de la ﬂ_lahna'dﬁ&gda. ha
sido acompaiiado por una marcada estabilidad de precios. En ese sent do, |a tasa de inflacién promedio-anual de
Republica Dominicana en el perioda 2005-2014 fue de 5.5%. | |



La inflacion cerrd el afo 2014 en 1.58%, la segunda inflacién mas baja de América Latina. Este resultado estuvo
influenciada en gran medida por las bajas presiones inflacionarias de origen externo, como la caida en los precios del
pefrélec y por ende en el pracio interno de los combustibles y del gas licuado de petrdleo,

En promedio, la depreciacion anual durante el periodo 2005-2014 fue de 3.7%, lo que ha permitido ofrecer seguridad y
certidumbre & los inversionistas nacionales e internacionales. a la WeZ que se ha logrado ganar competitividad frente a
afros paises de la regién in poner en riesgo la estabilidad cambiaria o do precios, De hacho, la evolucién reciente del
Tipo de Cambio Real ha sido favorable para la com petitividad del pais y ha jugado un rol en la coreceidn del déficit en
Cuenta Corriente como porcentaje del PIB.

El mayor flujo da divisas en la economia ha permitido alcanzar niveles histdricos de Resarvas Internacionales Netas para
nuestro pais, que superaran los USS4.500 millones, a la vez que las Reservas Internacionales Brulas alcanzardn 2.2
meses de importaciones en el 2014, La posicidn de reservas del pais ha mejorado mucho en los diimos afos.
aumentando gradualmente desde la crisis financiera dominicana de 2003, lo gue ha sido reconocido por las calificadoras
de riesgo y 05 organismos intemacionales como un gran paso de avance.

Deuda Publica

Sequn el Banco Central y la Direccidn General de Crédite Piblico, 1a deuda externa dal sactor plblico consolidado al 31
de diciembre de 2014 asciende a US$16,074 millones, equivalente a un 25.6% del Producto Interna Bruta (PIB). Los
riveles de dewda externa aumentaran en US$1,155 millones con respecte al 31 de diciembre da 2013, 7.7% en términos
porcentuales. El aumento de la deuda externa se debe fundamentalmente a nuavas emisienas de bonos soberanos y a
una gperacion o¢ cesion de crédito de un acreedor interno a un acreedaor externo, ambos pertenecientes al sector
bancario. En términes consclidados {deuda interna ¥ externa), RAepublica Dominicana ha aumentado su nivel de
endeudamienta como porcentaje del PIB desde 20.6% a niveles actuales del orden de 37.9 par ciento,

o7 !Deudade laRD % PIB 2006-2014
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Evenlos politicos en la Repiblica Dominicana pueden impactar negafivamente la situacién financiera o los
resullados de las operaciones del Emisor.

El gobiernc de la Repiblica Dominicana ejerce una influencia significativa en amplios aspectos de la economia del pais.
Los clientes de CEPM dependen en gran medida de decisiones de politica en materia de derechos sobra disposician de
terrenos e inmuebles, la cual ha sido favorable para la instalacidn y radicacién de proyectos hoteleros y emprendimientos
cel mercade inmaobiliario, el cual ha dinamizado la radicacién de personas con emplec en la zona de concesion. Un
cambio hacia politicas menos atractivas en esle sentido puede ser perjudicial para nuestras ingresos v para el
crecimiento de la demanda de energla.
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Asi mismo. cambios en las leyes laborales, impositivas o bancarias pueden disminuir el interds de inversores o visitantes
a la Republica Dominicana; y cambios en el marco regulaterio en el gue opera el Emisor.

Turismo

Desde inicios del Siglo XX, la principal actividad econdmica fue la industria azucarera y la exporacion de produclos
tradicionales. A& partir de los afeos setenta anle la calda de los precios de mayoria de esos productos el Estadao
dominicana recurtié a la diversificacién v al fomento de otros sectores produc ivos, enfre ellos el sector turistico.

En el 2014, se recibieron mas de 5 millones de viajeros a través de la via agrea en las distintas terminales del pais.
Desarrollo del sector en el drea de servicios de CEPM

Durarite el afia 2014, el Aeropuerte Internacional de Pumta Cana se mantuva como la principal terminal agroporuarna del

pals, al transitar por sus instalaciones el 65% de los turistas. La llegada d2 turistas por el asropuerto de Punta Cana
aumente en un 13% comparada can el afio anterier, 328,597 mas que en el 2013,

Llegada de Turistas a Repuablica Dominicana
2012-2014

CIBAD, &% OTROS, 2%

Mota: el meropuerto de Punta Cana LA ROMANA, ¥ M MT&H'N’
representa el 52% del total Nacienal en ¥ i .
Ei 2{}1 4_ 5 = =to
PFUERTO PLATA,
%

Partigipacion de ias  Terminales

Aeroporfuarias  por  Llegada  de

Pasajeros No Residentes a la
Republica Dominicana 2011-2014

PUNTA CANA,

63%

Fueni=; Banco Central de la Republica Dominicansg

Una disminucion en la llegada de turistas y una reduccion de la ocupacion hotelera, pudiese afectar la demanda dea
energia presente, y e desarrollo de proyectos en el drea de concesion, linitando log FigrEses presentos ¥ futuros ‘del
Ermisor. 1 LS i f R R

Riesgos Crediticios del Emisor ]

- L E
[ ]

El Emisor tiere un riesgo crediticio bajo segun las estimacionas de la gerencia, |
Cartera de clientes | Al gy A1
La coneentracion de sus ventas con grandes clientes de reconocida capasidad de pago, ‘con contratos de large plazo
denominados en délares amencanos y un indice de cobrabilidad cessano al 100% awalan estas cstimaciones.
Adicienalmente, tos clientes de media y afta lensidn depaositan Sus pagos &) una cuenta en el exterior, para benelicio de
los prestamistas garantizados de CEPM. Por utime, Por dltimao, CEPM tiens constituida una reserva para incobrabies o

UsD ?millones dolares aproximadamente al 31 de diciembre de 2014
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Exposicldn a la lasa de cambio de divisas

Aproximadamenta el B5% de los ingresos de CEPM se derivan de venta de energia y olros Servicios que s prestan a
sus clientes de media lension bajo contratos de compras suscriptos entre las pares. Esfos contralas son denominadas
an dalares americancs; sin embarge, se admite que dichas obligaciones se pudiesen honrar en Pesos Dominicanas & la
lasa de cambio del dia de pago. A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, casi |a totalidad de los clientes pagan
sus facluras en dolares americanas y se espera que continue de la misma forma.,

Sin embargo, si la Repdblica Dominicana impusiese un desdoblamiento del mercade cambiario, o impusiese limitaciones
en el mercado cambiario que impida a los clientes la libre adquisicién de moneda exiranjera ¢ & fasas no favorablas, el
Emiser veria limitada su posibilidad de obtener los ddlares americanos necesarios para efectuar los pagos de capital o
intereses que surgen de la presents Emision de Bonos u olras obligaciones financieras contraldas.

Taza de interés

La totalidad de la deuda del Emisor esta emitida a tasa fija por lo gue una subida de tasas de interés en of marcado local
e intemacicnal no alectaria las condiciones de los Bones emitides bajo el presente Programa de Emisiones, no chstanie

pudiese afectar fuluras emisiones o deudas nuevas.

Para los inverslonistas una baja en las tasa de interés del mercado se fraduce en un aumento del precia de sus titulos
valores  en caso de ofrecerlos en el mercado secundaric. En el caso contrario una subida en la tasa de interés
representa una disminucion en ¢l pracio dal instrumento.

Riesgos Operativos del Emisor

La operacidn del sistema puede estar sujeta a muchos riesgos, incluyendo el riesgo de averia, falla o bajo rendimienta
de los equipos, acclones de empleados, v dafies o desfruccidn de las plantas genafadoras como resulfado de actos
fortutles, tales como huracanes, terremotos v olros desastres naturales. El Emisar puede experimentar dificultades
operalivas que podrian afeclar su capacidad para producir electricidad, Estas dificultades pueden afectar sus equipas
generadores, componentes alectromecanicos, Linea de Transmisién 138 kV (Sultana — Bayahibe - Bavara) v, en general,
los actives que companen las partes del sistema, Los ingresos del Emisor dependen de su capacidad para suministrar de
manera confiable las cantidades de electricldad acordadas con sus clientes. Fallas como las mencionadas anlariarments
pudiesen tener un efecto adverso en los ingresos y fa capacidad de generacion de flujo de elactivo del Emisor.
Principales factores que afectan el riesgo operativo. I o LORES

f = LY |

Mix de combustibles

CEPM tienc una baja diversificacién en su matriz de combustibles. Tanto |a generacion propia como las compras de |
energia 8 EGE Haina se basan en el consuemo de combustibles fosiles. i :

F . v Ay ...“" it ‘-ﬁ;'l

T —

Los precios del combustible y los precios de energia comprada a EGE Haina. 1

El consuma de combustible y la compra de energia a EGE Haina, cuyo precie depende en Gitima instancla del precio del
combustible, representaron aproximadamente el 76% de los costos operativos para el afio terminado el 31 de diciembre
2014 y 2013,

Un ineremanto significative en el precio del combustible pudiese derivar en la necesidad dp incrementar la tarifa al
usuario final 8 niveles que [) impsdiesen el fraspaso tolal de los costos incurridas, o i) incrementasen las tasas de
incobrabilidad del servicio prestado.

Fara mayor informaciion sobre el mercade en donde se aprovisiona el combustible, 1a base del precio y los suplidores
{nacionales e internacionales) ver acapite 3.11.2.

Linea de transmision y conlrate con EGE Haina

El Emisar canstruye una linea de transmision dedicada de 125 km que transmile s electricidad a 138kV desde la central
La Sultana del Este de 150 MW, ublcada en San Pedro de Macaris. EGE Haina se ha compromelido a suministrar un
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minimo de 48 MW v le ha concedido &l Emisor una opecion para aumentar el volumen de energia hasta 100 MW, lo gue
representa la capacidad maxima de la Linea de Transmisién 138 kV. A la fizcha, el 52% de la demanda abastecida de
CEPM deriva de compras a EGE Haina a fravés de la mencionada linea de transmision y del citade contralo.

Una Interrupcion en la provisién de energia por parte de EGE Hama, por causas comerciales u operalivas, como asi
lambién problemas técnicos derivados de un mal funcionamienta de |3 linea de fransmision, pudiesen afectar
significalivaments los costos del Emisor, sus resultados y la capacidad de ge 1eracian de flujos de efectiva.

Desastres naturales

Aunque el Emisor construye las obras de inlragstructura de energla elécrica bajo los estdndares y normas que le
permiten soportar estas luerzas naturales, un huracan u otro cesastre natural de cierta magnitud podrian afectar sUs
activos fisicos o causar una interrupsion en su capacidad de entregar energis eléctrica. En caso gue tales interrupciones
se produzcan por un tiempe prolongada, el Emisor pudiese ver alectados sus ingresos y su capacidad de generacion de
flujos de efectivo.

La no planificacién de un adecuado plan de inversién en infraestructura.

Sa han realizade imporantes inversionas para expandir el sistema de distribucion e incremantar la oferta de electricidad
disponible, principalmente a través de la reciente construccion de la Linea de Transmision 138kV, que permile satisfacer
la creciente demanda de electricidad en sus dreas de serviclo.

Sin embargo, el continuo crecimienta de CEPM depende de factores fuer: de su conirol, incluyendo el interés de los
hoteles y de etros desarolladores de Resorts pars ampliar su oferta de pro ductos en las dreas de servicio, el continuo
atractive de sus areas de servicio a las personas que buscan lugares para casas de vacaciones, y la ExXpansion
acondmica del drea de operacién, Una disminucidn de |a actividad de desarrollo o de la expansién ecendmica del drea
de concesién reduciria la tasa de crecimienio de los volimenes de ventas y de ingresos y podrian tener un elacto
adverso en su capacidad de lograr los beneficios econdmices que anticipan al emprender las inversiones gue se @sldn
haciendo en el negocio de distribucign,

Riesgos de la Emision

S| CEPM no generara los suficientes fondos, se limitaria la capacidad (e pago del capital y los inlereses de esta
emisién. La disponibilidad del emisor para pagar el capital y los intereses de los bonos depende de su fuluro
dasempefio operative ¥ de su capacidad de cobros.

Riesgo Legal

CEPM vy su subsidiaria CEB son partes Intervinientes en acclones legaes vigenies relacionadas a la operacion y
actividades del negocio, Para una descripcion detallada de los mismoes referrse al punto 3.14.2

En el caso de que alguna de las demandas interpuestas ante el Emiscr luviese un resultado negativo, el impacto
monetario no puede ser medido a la fecha. Sin embargo no se espera tengan pfectos materiales adversos.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor no cuenta con politica de investigacidn y desarrolle. Para informacién sobre el desarratio en materia de
tecnologia ver el acdpile 3.13.1 del presente Prospecto.
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Antecedentes Financieros del Emisor

3.1989Informaciones Contables Individuales

s oy e
| _r;'- | ; . :“j .I‘_-a
3.19.1 Balance General :
Consorcio Engrgetice Punla Cana-Macao, 5.4,
EBalance General - Compania MAtRz Selaments
En USD
Auditados Auditados Auhiados IMerings InarinGs
Die. 12 Dic. 13 Dic, 14 Gep 14 Bep. 15
Aclivos Corientes
Efeciing y eguivalenlad ge eleclivo a1,604, 657 76,048,813 32 573,105 3,303, 447 37,333,604
Inugrsadn an Regtingidas - . - 1,680,000 -
Invargion an Canificados 2 1, 50, 00 2275, 046 L 3,520,000
Cisniag pof cobrar comengialas v olras 238, 120 a1,238 507 1,702,448 25 T 940 21,540 047
Imenlanas 16,575, B54 15,131,3M 17,843,820 17266 530 18 714 a5
Gashas pagadas par adelaniada, pancipalmennte Sogures 1,192,714 1,193, 6m4 345,150 bl S L e ATE2 G
Actn Financieno denvada 5,708 20015 . 027 -
Tatal Actiwas Corrlentes 78,496,557 75,182,815 75,321,453 BT, 238,225 B IT0, 266
Activas Mo Corrianbes
Documenias por cobar subsickars 1.0E5.802 . - - 1,200, 980
Ireersiones. bajo of métode o8 la paRCRacan - 56 499,041 74,593, 505 - .
s idn B ACCionos 184077, 307 - - 18,077,303 B, 658, 207
nErs i en cemileados . 250,000 1,5500000 250,000 F.568,000
Fropincad, plartas y e pas 138 784, 76 142,710,845 435S 141 4TEENS 1340 s
Acing inanciem derrads 36, 135 490,425 - 25,007 -
Actnos Intangitka - . - - -
CHros acinos 18,732 by e e 1,824,337 1,821, 530 1,354 055
Total Activgs Mo Corrienes 160, 562, BET 201,642 854 236,170,561 161,760,374 233,431,824
Grpo de Achives clasicades como martenides pars ka wnta 27,742,510 - - . -
Tatal Actiwas 265721604 276, B25 4T3 301,42, 030 248 985 500 FRETHT, 00D
Pasivos
Pasvos Circulanies
Famign camente douda a langa plaza £, 0, D0 - 5000000 5,000, 1000
s trumeeo Franden denwdo 584,721 B 245 14, 700 . &3, 7e3
[Cusmias por pagar 10,302,755 12,680,540 10316, 857 1,283.123 6,521, 476
Dnees padiveg cornenlos y cunnkas y gashos oeweEngados 30424 B4 13,512 655 7016, 304 16,254, 092 10,421,837
Tatal Pasvas Ciroulantes 48, 12300 26,275,481 23,347 91 TETT G 2 287,095
Pagivos Mo Corfenes
Deuda a larga plaza HESREL R 438013 D, 550, TS 4,551,503 WLATEOTT
Instromentas nancienas dermedos 206, S5B8 . | F e, 588
Impuasha clenco pasive 4471 855 4 T1B 7T 9,439,505 5,264 ROE 1o, 158,914
Ctms pashos no cormantas 3EmTa0 Az & 4TS ABE 0,550, A 4,127,035
Total Pasive 8 Largs Maze 115,938, 705 107,388,425 108, 737439 108,246,858 108,795,514
Total Pasives 16,249,025 133,663,306 120,585,400 135,524,003 131,082,910
Pathmonic
Arcones comunas, BDE 100 W0 par (agnimadarente USET 68
autorzacas 3,000,000 Accionms, 8mtcas y en crculacion 1,002 500
ACCiohes 17,008, 000 11, 00, 0 11,008, GOl 11,008.000 11, 006, D00
{Fesonm fega 1, 10K B0 1, 10K3, B 1,100,800 1, 100800 1,100, B
TR rempngs [ 159, 7057 2,52 . B2 B2
Gananciag mianidas a9, 3E1Lana 131,211,910 158,735,187 100958727  ITSGIT.T4E
Tatal Capitsl Comable 103,472 609 143,161,567 170, 506, 519 113,065,527 1E7, 709, 1 843
Tolal Pasvo y PFatrimonia DES TH 634 TG NG AT 301,452,009 248, 9850, BO0 318, Tez 080
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3.19.2 Estado de Resultados

Consorcie Energéticn Pumta Cana-dacan, 5 &
Estads de Resultades - Companda Matriz Sotainentes
En UI50
Audrtedas Badive dos Auditadaos Inberinos. Inkerinos
Dic. 12 Dig. “ 3 Do, 14 Sag. 14 Sop 15
Frgresas 194 BT 455 T, T 44 203,585 448 158407 6FF 128,253,219
Cectos o 00 RO Ores (164,581,557 (170, 0FL13N (164,905 048] (132,919,353 (B 04,807
Usilidad Brista 30,251,462 26,552, M 38,580,390 25,480,269 ¥1.848.412
Giastas generaies y adiririatiel s (12,677 458] (132,530, =0 {13, 590,192) {8,526, F12) {7,681, 05
CHios {gastos Vg neson - fetg 4,421 E44 1507 458 8970575 Ae527 1.099,202
[Pémidal Gananca cambiana (344,676 [55] (185,587} (68581 5,7
Ganancia Dperativa 21,5491, 0k 17,5H, 177 34.811,188 17,204,803 bf b L
rgmscs Enancienas, comespondenle a inlemses garadas 72 189 114,240 78,197 a2 E2q 80446
Gasio frenciem, prrcpalments Inbrnsas sobe Srancamienlas |5 668,350 AT 00, 074y (7. 128,533) (5241318 (5,421,852
Gado Financiers, Mels [B.596,161) {701 8,834) (7.048.33E) [5,158.605) (5,341,465
Ganancia en particpacidn de subsdianas y amciadas 17.610,301 0,460,855 6,005,340 3,074, 600
Canantla antes de iImpuesto sobre la remta 13,084,071 a1 a8 48, 223,745 18,046,448 31,060, 484
mpuesic Scbre la Ronta 18T, 826) (2,953,709 [, 0533 (3,690,752 (8.253, 923
Ganancia del afio 10,927,045 75,2 4005 30,523,217 18,025,666 24,502,552
s Lhidares, Inlegralies:
Cobweburs de Aujea da efactlig 1. 077,957 1_1.5-19 o211 ,.B35 o <
ﬁum e LHiliclades Infegrale s del Ana 12, 105,002 25,2 5F 484 39,745,052 14,525,686 24,803,562
. == = \
APPSR ET ATl I I el Tl R Al ul x
O SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
(NBR | II". DIRECE B rESQTA DR e

AP FE OB S e
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3.19.3 Estados de Flujos de Efectivo

- W UE IR

TENDEHCIA DE VALORES |

Consoroie Energiica Punlas Cara-Macan, 5.4
Flujo de Efectiva - Compaiiia Matriz Solamame
Em US0
Auditadag Auditados Auditados Iria rirvs Imberincs
Dig. 42 Dic. 13 Dic 14 Sep. 14 Sep. 15
FLALIO (A EFECTIVD DE ACTIVIDADES CE OFERACION
Garancia amas o4 Mpuestos sobe & rerca 13,0054 071 23,179 644 a4, EFE 74 18,016 444 30,081 465
Ajusies para la reconciliacién de la Ganancia (Pérdida) al Bfective
|Neto proporcionada pof (@ usada en) actividades de operativax
Eanancia en inlsmcambio de Inwrsicnes . R 9,356,345 . 3
Famicipacitn en cobedura da hucs de efachive da ascciada - 136,061 - .
Propiedad Flanta y Eqidpe Transkedda al Costo de Opamackn ars.n5z - =
Gararcia @n particpacon 4 asocada - . E 15,074, B00)
Cases Financieros - - T 5,064 741 8,120,213
Depraciacidn y amohzaccn 10,745,200 11, HE, 634 13,3597 &52 9,611,740 140 B Bl
Conetd o emigid g dewda 1,316,038 133,631 151,32 T3, 400 113 50
Gianancia en paicipacicn de subsidianas y asociadas . (17840, 301} (=0.450, B9 - i
Perdca no eaizacds Jel Swap . . . 182,245 .
{Ganancia sobes la venta oo pespiedades, plaras y squpos {47 E) {33,500) 115,520 = L
Danancia de 13 werla da grupo de actans, mantenicos Dang 1a weia L {2025, 737 - -
Prvdsidn pars galadon da suenkas por colimr &TT,EET (5 S ] I:ﬂ.'?.lm s
Gasin fansian 7,385,142 E.813. 443 6,561 o -
reficacia en eobatas o Fujos do elesing 411,242 [Toa, 043 {2 245) . -
rstrumentos financisrncs denwdes 34 5404 (B, 103 161,365 S0 Al g5, 746
Cambics en Actves v Pasios:
Casermlag pp cobvar {5,437, 181} |TEE 311} 10,368, 231 G375 404 135
Invenlanas 14,216, 227) 1,244,292 (4,584,633} (2.075, 060} [FlE a4
Gaslos pagacos par adotartado 117,734 1474, 550 A5T, Tas 470,560 196 025
CHirees Ailiai . 1106, 167 505,736 : -
Cusntas por pagar (2,302,633 1,213 (7056, 97.3) (500, 5] (6, 200, 227)
Mras cuntas ¥ Acumulasionas por pagar 1. 728500 £.551 550 [B.270,75) (B BT 1) {2, 165, 028)
CHros pasros no comonbes 435 1743 9,923 9ad, M1 04T 4285, 75
Garsto financiem @ impuesios pagadas
Irlmeses pagados [B.206, 103 1B, 190, 187} EE Ty ] [E32,51E) [4, 50, 45)
Irplaesiod pagados (5,474 A2, 1100000y 15,249, 1063 |5, 635, s (4,593, 147]
Efaciiviy mdbd provisdo pdr achvidades de operacion 14,913,723 20454 855 20142 762 17,035,653 18,{38, 355
SR el 1] -
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Consorcio Ersrgéticn Flunia Cana-Macac, 5 A
Flujo de Electiva - Compahia Malriz Solamente
En UED
Buddithedog Bidditarias Sudithden Inderings Il rincs
Dis. 12 Cic. '3 Die. 14 Sep. 14 Sep. 15
[Flugos de ehective o8 acBvidaces de inverson
Wenta fe propedades. pArLas ¥ eauipos 47,628 143,500 5,520 -
Adouisiciones & propledades, parias v ecidipos [1ELBEH, A2 1R0EIT, Sa5) (7. 241, 246) (4,515.454) (4, B Dae
Apouisiciorss de Sollwam - ] - v -
Efectivo producia de fa secisdsd adquinda E = 126202 = -
Horlifcados Adgundas - (1, 7500000 (3.575 846 - ol
Pedancién da Calificados - " 1,500,000 . -
Inversidn neslirgds 1,585 604 A - s
Inversiorus d celifcaocs - . - {5G,000) {2,360 154}
Dhvdcendas recibidos 5767 BT G, B0, B 6,508,445 [, 005, 340 -
Girapo de’ scthvos manienidoes para la winta (2T, 7E2.510 . 5 " =
WVaonla de aslives marnesidos pars 18 wena - 5,972,210 - - ;
Aance recibico por ef grups de sctivas mantenides pam la vonla 25, (), (e : = ¥ %
Adauisicibn de subsidania netd slectsn eobido 48,050,000} = - > ;
Efective nebe usado en actividades de inversidn 113452, 730) (821,547} (2, 783,050) 14005 846 (5.952.253)
Flujos de sbeciivo de actividades de financlamiento
Fandes ablenades deuda & coro plaro ¢ laga plaze 70,000, Ch - =] J
Pagas oia la deuda & conp v laga plazo [47.547,24971) {13,730, 000 - =
Coathg Oa emiskn da delkla pagatos et B - . - |25, 629
Disiiencon pagaios, neba oo impucsios (11, 0080000 (11:433,152) (10, B35, 3400 (5.ETEBES] 719
Efgctive neio jusado en) provisis por aclividades de Snanciamienioe 10, B30 5585 (25, E380152) (10, 8356240 (5,278, 86 §7.285.523)
]|D:.-1'|inut|M1 aumersy dol alechive y equssiones do cfectig curani o
arfa 13,061 5Rs {5,835 0445 5,524 372 13,253 629 4, e 52
EFECTIVG ¥ ECUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL ARG 18,613,002 31,624,857 26,048,813 26,048,813 42,573,185
|E|=E::‘rw::r=r EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIMAL DEL AND 31,604 85T 26,048,813 A257A 185 39,302,442 A7 33,8048
p— N
Q7 SUPERNTENDEHCI UE VALORES
1_ ) r__.; ::._,:__,'-._:I'.; et | _I—f:.'.:-._'_ W,
oaPROoOBEBADO
03 NOV 2015
; —
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3.1.1 Indicadores Financieros

Consorcio Energético Punia Cana-Macaa, S_A,
Indicadare s Financieros - Compania Matriz Selamente
En UsD
Auditados Auditagos  Auditadas  Interings Interinos
Dig. 12 Oic. 13 Dz 14 Sep. 14 Sep. 15
Indicadores de Liguidez
Fdcader de Ligukdaz Comiente 1.7 286 3T 316 .83
Capital i Trabaje Meio JHBIT O ABBOT.I3E  EROTI4HE SREST.OI0  ED0E3T1
Prusba Acida (veces) 1.36 2.2 257 254 2.09
Efecia del Endeudamisnto an la
Reniabilidad de la Empresa
Tatal pasivs / Capltal contable comin 1.457 0.e3 0.76G 1.20 o7a
Dzday a Conto Plazo / Deuda Total 29% o 1% i e 17%
Deuda a Lamgs Plaze / Deuda Total T1% B B s 33%
Indicadoras de actividad
Caberum de Gasios Financiems 251 4,99 .77 4.44 6.73
Raotaciin de Inendanos [Veoes) .47 153,80 10.03 T.E¥ 5.25
Ratacian de Cuentas por Cobrar (Veces) G354 5708 4758 40,84 S0 6D
Ratacaan de Cuenlas por Pagar (Veces) 23139 2465 2845 2.4 26.00
Indicadores de Rontabilidad
Bargen Finamzisro Nels 8.61% 12.81% 19.41% Q0% 18345
Aentabikdad diel Painmonic 10.567% 24 25.17% 10095 16, 45%
Aentabibdad del Activa 4.55% R ) A6 LT A.74%
Fentabfdad ded Activo Opercional 14.88% a2 Tt E3.8E%, 18 055 29.63%
LHilidad por Acoidn (LSO .90 1623 28.50 1000 1784
Motas:

1- Para el calcula del Margen de Beneficio Nete: Utilidad Neta/Ingresos,
2- Para el ealcula de la Rentabilidad Actives Operacionales, luaron tomadas come parte del acive operacional e
afectivo, las cuentas por cobrar, los inventarios y los gastos pagados por adelantado, principalmente sequros
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3.2 Informaciones Contables Consolidadas

3.2.1 Balance General

CEPM se acoge a las normas y resoluclones dictadas por la SIV gue establezcan I3 publicacidn de estados
financieros cumpliendo v res ndo los pringi las Normas (riternacionales de informacidn_Financiera
MNilF.
Consorclo Energético Punia Cana-Macad, 5.4,
Balance General
En UED
Auditados  Audiados | Auditados Interings Interinos
Dig. 12 e, 13 Dic. 14 Sepid Sap. i35
Activos Corrlantes
Efecta: v equivalenies da alectivo wans 0 28,358 /00 38,467 161 40,711,775 45,4003, 187
roersian en celifcados - 1,500,000 2,275, 546 - 3,620,000
Frasnsidn én resbhingida - - ] 1,650,000 +
Cuenlas pof cobear comanciales v ofras 27,888,335 28,180,244 21,769,258 24,739,065 21848080
rnanbarios 18,617, TED 18770, 468 2,621,910 A1,369, 4635 22 420,763
Gastos pagadcs por adelantads, pinglipalmenta saguros 1,245,454 1.3, Tl a1 3,849,567 4 38 G50
Actwn Fingnciang denwdo 5,200 - 20,015 - 20T =
Total Activos Corrientes BOG20,958  TT.O311T  ELO7T.G5D 9,223 E1T ST.ETEB9E
Activos Mo Codrianbes
Cuentas por Cobwar LP . F, - * b e P
Imaerside) baja e maboda la particeesion 35.014,350 A5, 2 728 G ROKE Fa7 60,288,317 o200, 710
Ivemrsicn en cedifizados E 250,000 1,550,000 PR 2,566,000
Propiedad, plarix v equipas 145 353463 1400307.695 140048506 140508752 145675645
activo financian: deivaso 36,135 B ARG - 25007 '
Activos inlangibles FE1T0a0 1,242 4596 1. 167 888 1,186 537 1,311,837
Crrod actiivog BB BSE 2,268 170 2R AT 2 060,495 2,463,850
Toal Activos Mo Corrientes. 188 25T 518 202, 2714 222,794,011 2 520,088 26,310,474
Grugo de Activos clasificados coma manbenicdes para la vena 2T, T4E 510 - - = .
Total Activos 2. 720,387 273,505, B31 304 871,870 303,542,905 323,989,470
Paslvos:
Pasivos Circulanies
Pomidn comiente desda a lamgn plazo 5,000,000 150,152 BEM 84 180,604 5,214,286
stumenta fnarcien defads ER4. 721 E2,245 14,750 = 43,762
CUBMEAE por pagar 10,214, 5 13,071,154 10,425,530 14,235 33 7,437 110
Ol pasives cormen]es y Gueras ¥ gasios devengados 3, TET 21T T, 324 042 8,327,770 17.300.0460 82728000
Total Pasvgs Clireulanleas 45,556,560 27,168,432 24,106,383 28,815,328 25,424 88T
Pasives Mo Corrlentes
Crrackis an larppo placess 108055650 100,280 770 05,423,980 100808037 85680182
Instrumanics fnanciems dedwdos 208,564 - 3138 = 928
Impuesto diferidno pasiec 4 577843 4 ST O & BEE 456 5,428,025 10,247, GAE
CNRss pasvoe no Combentes 1. 500 3,246,318 4 Z2T 833 3,562,423 4,215,058
Tolal Pagivo a Largo Plazo 116,062 A& 108,542, 704 109,749,814 109, 605,485 110,239,826
Total Padvos 162,609,443 135710726 133,356,197 136420813 135864713
Patrimaonio
Scciones comunes, RDS100 whor par (aposimadaments UESE7 56
mibonzadas 1000000 acciones; amitidas y en cirsulacion 1,362,500
acCiones 17,008, 000 11,008,000 11,008,000 1800000 11,008,000
Fezang legsl 1,100, B00 1,100,800 7,100, B30 1,700,800 1, T, A
CHEAS MERRORRS (240,753 |18, 2y £2,632 1159,203) 62,832
Gunancias mlanidas 119,506 536 131,179,859 153,666, 6EG 162,628 080 175398471
Total Patrimonio & los Propletarios da a Matriz 131,484 445 143120458 170,833,088 164 47666 187.571,300
Inferds no controlants S R 2 658,482 &S5, 544 7T ETS 545,535 752454
Total Patrimonia F : ool 132010938 143798105 ATLEI5773 165,122,092  188.104.757 |
Total Paglve y Patrimonio | ™" ; ; 394,720,387  TRS05.831 304871970 303,542,905 323588470
'. 1!
b B L4

1=
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3.1.1 Estado de Resultados

LEPM se acoge a
| aras cumpliendo

Orrfas

resoluciones dicladas
tando 108 principh

r la

de [as Normas |

e esta

rnacionales de

n ublicacidn de estados
eldn Financiera

1F,
Consmorcio Energético Punia Cana-Macao, 5.4,
Exlado de Resultados
En USD
Auditados Auditados Auditados Interings Inferinogs
Dig. 12 Die. 13 Dig, 14 Sep.id Sep.15
Ingrasas 207,084 522 2005, 805 &6 218,241 A5 19167, 134 1480 817,141
Coslos da operssiones (174,329,791 (161,018,253) (175,822,952} (141,200, 966) (101, 234,.387)
[Uhilidad Bruta 42,554,731 8,877,414 42,618,802 27,887,168 20,582,774
Gastos pererales ¥ asminstativos MEI71,845)  (18175,31)  (15195.089) (BO016.308) (8,671,000
Otroa [gasiceiingresos - nata {303, 1 By 3407 Bda 10451 004 3307 1,050,450
[Pérdidal’ Ganancia cambiana (AT, 0ES) [A1.408) (138, TR [T, 167 76,083
Ganancia Operativa 18,108,533 158.028.531 IT.T3E A2 19,104,414 31,033,311
ngresos Arancierns, comespondanie a infereses =gt e 74,9681 24 TSE 3,490 31320 85,451
Gaslo firancierd, pincipalments infeneses soorg inanciamisntas (8,653, 578 7.121.805) [ R T (5.344.721) {5,558,750]
Gago Flnanciaro, Neto (8,618,687} (7097, 138) [T 180,37 ) [5,291,353) 15,474, 708
Ganancia en paficipacion an aseciada T, 711,608 Vi i, aE 14,553,837 17,357,808 LB ETE
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 24,202,518 28, 570,874 49 049, 587 31,170,635 J2A6T.831
Impuesto Sobra ka Aanta [2,752,076) 3,425,174} 9,500, 754} {4,243, 660} (TAsE L0
Ganancia dal Ao 21,450,491 5,145,700 39,458 813 26,977,066 24,808,984
A T L O S =
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3.1.2 Estado de Flujos de Efectivo

CEPM se acoge a las normas y resoluciones dictadas por la SIV gus establezcan la publica Eﬁ:h:- de estados
financieros cumpliendo y respetando los principios de las Normas liternacionales de Informacién Financiera
MNIIE.

Consorcio Energético Punta Cana-Macan, 5.0,

Flujo de Efaciivg
En IS0
Audifados Auditados Audiiados Interinos Imerinos
Dig. 12 Dhc. 13 e, 14 Sep.id Sap A5
ACTIVIDADES DE OPERATIVAS
LHilidad (Parddal ameas da Impiashas 24 12 519 26,382 ATE ik 000, BET 3,170,824 32187 691
fAjustes para la reconciliacion de la Ganancia (Pérdida) al Efectivo
Nete proporcionado par (o uside en) actividades de operativas
Ganancta an infercambio de acciones 1 - (8,254, 3450 7 :
Particgacion an cobafuora da Jujes de efeclivo de asociada - 138,062
Fropiedad Plantd y Equipo Transferdo al Costo da Opemciin . - 375,051 - E
Garancia en paricipacion de asociada (1a 71,868 (168.31.096 (EBEATN (17357605 (EBULETE
Cozlos Firanciens = . - 5,237 427 5440 G0
Depraciacidn y amofizecion 11,322,797 12,705,181 14,704, 335 1 a5 115 11,804 316
Costa dix pmisiin de douda 118,058 13063 151,31 113,481 11549
Garancia sobve |3 weata de progiedades, plentas y equipss (4T 620) (48, B9 {15,530) - 1584, 00K
Efecto cambdaric - - - 15,.224)
Garancia da la serta de gropo die sclivos mantenidos para ja sema - 2,225, 737) E ]
Provgadn para deledionn g8 cuenias por cobrar L L SEiRe ] 63046 -
Gasio financiemn 7300470 3, 204 7,125,138 .
neficacia en coborturn de duos de eleclin 411,242 {708, D42) (A2 245) (e 48 -
nsramenlos nancesenos dalwados 3540 (68,703 161365 A3 406 BS, 745
Camblos an Actives y Pashos:
Cumntas por cobwar 14,585 277 (1,148,332 5 BH5L 0 LETRTTE 2403222
Irmenlanos 1,973,501 T2 14,433 67E) 12, 236, B30 {1,874, 8845H
Gasics pagadcs por asaiantam 1,582 080 40,552 SED 97 1.EME 3 (1,302,344
s Activos no Cormanies - - 31T = 8,00a
Clsnvlas o g (2,252, 850] (477,347} (7,560,416 16,180,235 (1,271,007
Oiras ceantas v acumulaciones por pagar £, 081 E3%4. 214 15,867,867} 640, 215] 18,563,380,
Cilries pasiies no comisnbes 415,335 14.327 G981, 515 f B L o] (253, 144)
Gago nancian & impuesics pagadas
Intereses pagados 8201, 421) 247, 298) (7.610,2405 (5,762,021 (R152.391)
Impuesios pagedos {1,067, 3538} 15338211 (8.245,817) (3,418,564 (5 ESE.5GH)
Efeclive nelo proviso por actividades 0s operacion 24, i, 2 21,536,040 20,716,567 17,222,462 22 G376 |
(07 _ SUPERINTENDERCIA DE VALORES
AP ooaiE A D

0 3 NOV 2015
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Continuacién Estado Flujo de Efective Consolidado

Consarcie Energético Punta Cana-Macaa, 5.4,
Flujo de Electiva
En USD
Auditados Auditadas Auditados Interinos InlerinGgs

| Dic. 12 Dic. 13 Dic. 14 Sap.id Sap, 15
Flujos de efective de actividades de inver@an

Venta de propledadas, plantas y equipos 47,8248 85274 15, 520 - -
Adquisciones a propledades, panias y equipes 124,029,143} 13,568 287) 8,300, BR) (5, 525,4549) 4,734 5041
Adquisiciones de Softamna x 7 (579,152} ’ -
Elecliva products de | saciedad adquirda ;s i o apE 560 : -
Cartificarks Adguindos - - [3,575,846) - -
Ardenzion de Canificadas ] . 1,500,000 - =
{Irrsitn recirimgica 1,585 604 = 1540, 0000 147, 2660, 154)
Ingrsiones an gertfcados . (1,75:0,000] - - -
Dinidondas nocibkoios 5. TaT ETT 8,850,588 G, B0 4470 G, 0045 240 -
Grupo de acthes mantenidos para la wnla (3T, 742 B0 : i . a
Vara de aciivee manienitos para la wanta - 5,972 200 . - 5
fance recico por el gnipo de activoes manienidos pam la venta 25,000,000 - . - p
Adnuisicadn de subsidiana, nato efectivo recibicda 11 035, 403) - o g -
Efective neto usado en actividades de Inversitn {20,605,847) {2.004.216) (1.676.016) J25 086 {7,054, 553
Flujos de efectivo de actividades de financlamienbo

Fondos obfenidos deuda a cortd plars vy lango plazo T O, 00D A B C e R i 4] B0 Gl BAH Gl 1,500,000
Pagos da la Sauda 8 coms y largo plazo (47,81, 260} [RE S ] (B2 B 437 B4 11,182 517}
Costes oé emision da deids pagaios (33, 126) - - : (85,525
Divdandos pagades, nelo de impusstos {11,008, 000F (114315 00,836 340) (5,206,608 (7,200,000
financlamiento 103, 630, 550 (24048, 2420 (10,802,010} (5,175,173 {6, BEE, 043}
{Disminucicn) aumenta del sfecthe v equiveianies de efechug dumnta o

afio 10,504, BdE (4, 818, 418, 8,878 561 12,473,174 ELE3E.0GE
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENID DEL ANGO 22,350,370 2,855,018 38,2348 600 FR2R D0 36T 162
[EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AMND 32,855,018 28,2708 &00 EE.H-_T,IN 40,711,705 45,403,197

‘wx .-;-r:;':"rtmm DE VALORE ]
A =S .'“J 25 L
03 NOV 2015
3 M8 y =] il
y Prochizion 4 la & Sizaria o pubica |
P gt ds B i LACRN Sodn
l lp-¢akdad e Iy A0s el e
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3.1.3 Indicadores Financieraos

CEPM se acoge a las normas y resoluciones dictadas por la SIV gg establezcan la_publicacidn de estados

financieros cumpliendo y respetando los principios de las Normas [iternacionales de Informacidn Financlera
NIIF,

Consorcio Energético Punta Cana-Macaop, 5.k
Indicadores Financieros
Auditados Auditados  Auditados  Interinos
Die. 12 Dic. 13 Dic. 14 Sep. 15

Indicadores de Liquidez

Indicador de Liquidez Corriente 1.73 283 3.40 284
Capital de Trabajo Neto 34.083,799 S0134.685 &FAVIETE V2254109
Prueba Acida (wces) 1.33 2.13 2 55 2,06
Efecto del Endeudamiento an la

Rentabilidad de la Empresa

Total pasives / Capital contable comun 1.24 0.95 0.78 n.72
Deuda a Coro Plazo f Daeusda Total 205 20 1% 155
Deuda a Lame Plazo ! Dawda Total 1% Bl B2 B1%
Indicadores de actividad

Cobertura de Gastes Financieros 178 5.01 7.75 6,79
Rotacion de Imentanos (Weces) g.89 9.87 9.03 4.73
Rolacion de Cuwentas por Cobrar Mecas) 46.61 48,73 31,14 44,53
Rotagion de Cuantas por Pagar wceas) 175 23.43 16.21 25,08
Indicadores de Rentabilldad

Margen Benaficia Nata!'? 10.36% 11.987% 18.10% 17.62%
Rentabilidad del Patrimonio 32.47% 18.23% 25.05% 14.04%
Rentabilidad del Activo B11%% B7E% 13.58% T.89%%
Rentabilidad del Activa Operacional & 28.56% a2 16% 20,770 27.01%
Litilidad por Accidn (LUSD) 15,52 18,13 2867 17.495
Motas:

1- Para el caloulo del Margen de Beneficio Meto: Uiilidad Netalingresos,
2- Para el célculo de la Rentabilidad Activos Operacionales, fueron toradas como parie del aclive operacional el
alactivo, las cuentas por cobrar, los inventarios y los gastos pagados por adilantado, principalmente seguros.
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3.2 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consoclidados.

Activo A Es g L T T A
Septiembre’15 vs Septiembre’14 L —

Durante el pericdo septiembre 2015 — sepliembre 2014 los incrementos més significativos en el active de CEPM
coresponden a Inversiones bajo el métedo de participacion por USS 13.9 millones (23%) producto del registro de la
participacion en la ganancia de las asociadas del periodo; efectivo y equivalentes de efectivo por USS 4.7 millones {129%)
proveniente de actividades de cperacion; Inversiones en cerificados de corto y large plazo por USS 4.3 millones (242%)
resultade de la colocacion en certificados de depdsile en 2015 e inventarios por USS 2.1 millones {10%) producio de
compra de partes y repuestos para mantenimiéntos mayores. Por otra parte, el decremento mas significativo
cofresponce a LUSE 2.9 millsnes en cuentas por cobrar comerciales y ofras (-12%) producto de la recuperacidn de
::uentas da antigivdad mayar a8 noventa dias y 8 una reduccidn de la facturacion por la disminucidn del costo da la
aciura.

Diciernbre™14 vs Diciembre "13

Para al afo 2014 los incrementos mas significativos en el activo de CEPM corresponden a US$ 19 millones en
Inversiones bajo el mélodo de participacion (39%) producto de la contabilizacién de utilidades no distribuidas en
asociadas; Efective y equivalentes de efectivo por USE 8.2 millones (29%) por el neto de aportes de actividades de
operacian LSS 20.7 millones y usas en actividades de financiamiento e inversion por US$ 12.5 millones & incremento en
LSE 2.5 millones en Invenfarios (14%) products de producio de compra de pares y repuestos. para mantenimiantos
mayares. Por olra parte, el decremento mas significative corresponde a USS 6.4 millones en Cuentas por cobrar
comerciales y otras (-23%) producto de la recuparacian de cuentas de anfigiedad mayor a noventa dias y una reduccidn
de la faciuracion por la disminugion del costo de la factura,

Diciembre'13 vs Diciembra™12

Para of ano 2013 |los meremenles mas significatives en el active de CEFM comesponden & LSS 9.5 millones en
Inversiones bajo el método de parlicipacidn {24%) producio de la confabilizacion de uiilidades no distribuidas en
asociadas; incremento en UEE 4.4 millones en Propledad, plania v equipo (3% debido al efecto neto de las adiciones al
proyecto District por US$9.6 millones asi como otras adquisiciones de equipas de generacion v distribucion por USS5.8
millenes menos el efecto de la depreciacion anual de los activos de la empresa por US$11 millones e incremento de
Dirgs activos en USSE 1.6 millones (260%) explicado por la renovacia por trés anos del contrato de mantenimients del
pargue ecdlico, Por otra parte, el decremento mas significativo corresponde a LSS 4.6 millonas (-14% } en Efectivo y
equivalentes de efectivo por el efecto nete del uso de efectivo en aclividades de financiamienio e inversion por US$26.4
millones v el efectivo provisto por actividades de operacidn por US521.8 millanas.

Pazivo

Soepliembre™ B vs Septiembre'14

Durante el periodo sepliembre 2015 — septiembre 2014 las reduccicnes mas significativas en el pasive de CEPM
corresponde a USE 3.8 millones (34%) en Cuenfas por Pagar producio de la baja en los precios del petrdleg; USS 4.7
millones (27%) en otras cuentas v acumulaciones por pagar resultade del acuerdo fimmado con el municipio de Verdn &
Higuey relative al impueste municipal parcialmenie compensados con un increments de US52.9 millones {2079%:) impuesto
diferido pasivo debido & la actualizacion dal mismo.

Dliciembre’14 vs Diciembre "13
Para el afna 2014 los incrementes mas significativos en el pasive de CEPM corresponden a USS 5.1 millones en la
Forcién corriente de deuda a largo plazo (2700%) por un tramo de ese importe cuyo vencimiento opera dentro de los

doce meses ¥ USE 4.6 millones en el Impuesto diferido pasivo [95%) esencialmente debido al incremento de la
depreciacidn fiscal a ser recuperada después de 12 meses. Por otra parte, los decrementos mas significativos
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coresponden a USS 5.4 millones en Otros pasivos corrientes y gastos devengados (-40%); USS 4.9 millones en Deuda a
largo plazo {-5%) producto de la reclasificacidan conlable de la porcidn corriznie del ramo mencionade arriba y LSS 2.6
millones en Cuentas por pagar {-20%) por el giro normal de oS negqadios.

Diciembre™ 3 ve Diciembre™2

Para el afio 2014 el incrementa mas signilicative en el pasivo de CEPM comesponde a USS 2.8 millonas en Cuentas
por pagar (28%) producto al gire normal de los negocios. Por ofra parte, los decrementos mas significatives
corresponden a USE 7.6 millenes en Deuda a largo plazo (-73%6) v USS 4.8 millones en la Porcion corriente de deuda a
large plazo (-26%); ambos decrementos producto de reduccidn del nivel de endaudamisnto.

Patrimonio Neto
Sepltiembra'15 vs Sepliembre’14

Durante el periodo sepliembre 2015 - septiembre 2014 el incremento mas significativo en el Patrimonio Nelo de CEPM
corresponde a USS 22.9 millones {(15%) en lag Ganancias retenidas procucte de la contabilizacidn de los resultados
rnetos de igual periedo, netos de distribuciones realizadas,

Diciembre’ 14 vg Diciembre '13

Durante &l afio 2014 el incremento mas significativo en el Palrimanio Neto de CEPM corresponde a USE 27.4 millones en
las Ganarsias retenidas (2150 producio de la confabdizacion de los resultades netos de igual percdo, netos de diestribuciones
realizadas,

Diciembre't 3 va Diciembre'12

Dwrante el afie 2013 el incremento mas significativa en el Patrimonio Meto de CEPM corresponde a US% 11.5 millones en
las Ganancias retenidas  {10%) producto de la comlabilizacion de los resultades notos de igual peredo, nelos de distribuciones
realizadas,

Ingresos
Septiembra™ s vs Sepliembra’14

Durante &l periodo enero- sepliembre de 2015 los ingresos de CEPM iueron LISH140.8 MM, Esto represenia una
reduccion del 17% al comparar con los USH169.2 MM del misme periodo de 2014, principalmente comao consecuencia de
la reduccion de fa tarifa promedio en un 25% como resultado de ia baja de los precios internacionales del petrdleo.

Diciembre'14 vs Diciembre 13

Durante e! afic 2014, CEPM experimentd un 4.0% de incremento versus il afo 2013 en sus ingresos, principalmente
Como consecuencia de un alza en la demanda de energia eléctrica en 361 GWH, representando un 5.2%:; y mayores
ingresos de energia térmica.

Diciernbre’13 vs Diclembre’12

En el afic 2013 CEPM experimentd un 1.4% de incremento en sus ingresod comparade con el afio 2012, Esta variacion
positiva se debid principalmente al efecto neto de: &) 2.8% de incrementa en la energia elécirica vendida, b) 6.6% de
reduccion en el precio del combustible, y ¢) 37.5% de incremento en ingreso par enargia lérmica.
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Costos
Septiembre'15 vs Septiembra’14

Durante el pericdo enera- septiembre de 2015 los costos de CEPM fueron US$101.2 MM. Esto representa una reduccian
cel 29% al comparar con los US5141.2 MM del mismo periodo da 2014, principalmente como resultade da |a baja de los
precios internacionales del petrddeo.

Diciembre'14 vs Diciembre 13

Durante este periedo. los coslos se redujeron en un 3%, como consecuencia de la reduceion en los precios del petrdleo
de un 9% aproximadamente en e mismo pariodo,

Diciembre™13 v Diciembre 12

En &l afio 2013 CEPM experimentd un 4% de incremento en sus costos comparado con el afo 2012, Este aumento se
debe principalmente a un incremento del 16.3% en la energia generada, parcialmente disminuido por una reduccién dal
4.2% en energia comprada a EGE Haina y 6.6% de reduccion en el precio del combustible.

Gastos Administrativos
Zepliembre’15 vs Septiembre'14

Durante ¢l periodo energ- sepliembre de 2015 los gasios administratives de CEPM fueron US$8.7 MM, Eslo representa
un aumento del 79 al comparar con los USS 9.0 MM del mismo periedo de 2014, como resullada da mayares gastos de
labor en 2015.

Digiembre't4 vs Diciembre "13

Durante el afio 2014 los gastos administrativos de CEPM fuercn USD15.20 MM. Esto representa un acmento del 15.3%
al comparar con los USD13.18 MM del 2013, como consecuencia de un auments en honorarios legales v profesionales y
de la adquisicion de Bazic RD por parte de CEPM, a finales de 2014,
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Durante el ang 2013 los gastos administrativos de CEPM fueron LUSD13.18 MM, L-:ls. MiSMos N0 presentarcn unq
varigcion significativa en comparacion con los USD3.17 MM del 2012, |
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Septiembre'1s vs Saptiembra’14

Durante el periodo energ- sepliembre de 2015 los gastos financlercs de CEPM fueron LISE5.6 MM, Esto represanta un
gumenio del 4.0% al comparar con los USE5.5 MM del mismo periode de 2014, Hasta mediados da 2014 ze
capitalizaban los intereses afribuidos a grandes proyecios que fueron concluidos, por tanto este efecla no ocurra en

2015,
Diciembre’14 ws Diciembra "13

Para el afne 2014, CEPM fuvo a penas un aumeanio de un 2.1% en gastos financieros con relacidén al 2013, lo cueal no
reprasenta una diferencia maternal.

Diciembre'13 vs Diciembre'12
Para el afo 2013, CEPM tuva una reduccion de un 18,1% en sus gastos financieros con relacian al 2012, Esta reduccion

se debe g cosios de emizion de deudas que fueron canceladas en el 2012, quedanda salamente los bones a partir de
2013,
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3.3 Informacidn Relevante

3.31 Tendencias o incertidumbres

El crecimiento del turismo reflejade en los Gitimos afos presenta una variab e importante en el desarralio de la zona esie
del pais; porlo gue la tendencia positiva gue acompana esta variable puede impactar la evolucion del Emisar. La tasa de
ocupacion de los hoteles del este es una variable que  también puede afectar las ventas de |la emprasa por estar
directamente proporcional ligada la demanda de energia con la ccupacion hotelera.

El clima es un lactor de inceridumbre pues los cambios en la lemperalura lambién afectan significativamente |a
demanda de energia,

El compertamiento intemacicnal de los precios de combustible puede afecter de manera signilicativa el costo variable de
operacion del emisar,

3.3.2 Liguidez corriente

El Emizor ha experimentado niveles de liquidez adecuados en el pasado y especiaimente durante los difimos tres anos
fiscales. Esta situacion es producto de: i) un adecuado apareamiento del cizlo de produccion y pago a supldares con el
de venta v cobros a los clientes, ko que ha demandado un reducido capital de trabajo, i) altes niveles da cobranzas,
superiores al 98%, iil) acceso al crédito de largo plaze en el mercado financiere local e internacional para financiar
inversionas de capital y servicio de deuda, y por Uitimo, iv) una fuerte gene-acion de flujo de efective proveniente de las
OpEraciones.

3.2.3 Hechos Relevantes

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto no existen hechos relevan es.
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